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OPINION
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teligencia... y muchos tipos
de estapidos”.

Apenas una frase de una
fabulosa charla de Jeff Bezos
con el billonario David Ru-
benstein. Vela en nuestros

ro de esthpidos. De aqui se
forman 2 teoremas: perso-
nas que se consideran racio-
nales terminan siendo total-
mente estiipidas y todos los
dias te asediaran estupidos

b) Desgraciados. Se danan
mientras benefician a terceros.
¢) Bandidos. Darian a terce-
ros para recibir un beneficio.
d) Estuipidos. Acciones sin
sentido: todos pierden, na-

sitios, esta llena de lecciones  en los lugares mas inadecua-  die gana.
muy valiosas. Pero hoy esas  dos e improbables. El que fuese profesor de
e nto nte Z a a lecciones no son el tema. 2. La probabilidad de que  la Universidad de Berkley
No. alguien sea esttipido esin-  admite que la posicion de
El tema es la pentontez.  dependiente de cualquier  cualquiera en estos cuadran-
Como bien dice la na- caracteristicapersonal. Se  tes no es estatica. “En ciertas

42 potencia

vaja de Hanlon: “Nunca
atribuyas a la malicia lo
que puede ser explicado
por la estupidez”.

encuentra el mismo porcen-
taje entre grupos enormes
que en pequefios y la edu-
cacion no influye en la can-

circunstancias alguien pue-

de ser inteligente y en otras

un desgraciado”, advierte.
Sin embargo, tristemen-

icen que no hay  mente eliminar o reducir la Revisemos ahora algo  tidad de estapidos. te sélo un tipo de persona
D peor cosa que un  pobreza. queyahemostocadoeneste 3. LAREGLADE ORO:un  actia siempre igual.
pendejo con ini- Por supuesto que tie- espacio: los estudios sobre  estiipido provoca pérdi- :Ya adivinaste cual?
ciativa. ne mucha iniciativa, por- la estupidez del economis- das a otro sin que sus ac- iClaro, los esttipidos!
Eso NO es cierto. que a fin de cuentas tiene  ta e historiador italiano  ciones le deriven utilidad Si los detectas y puedes Mayo res
Hay dos cosas peores.  un sentido grandioso de su  Carlo Ciappola, que sabia- o inclusive le dafian. hacer algo, hazlo. . .
La primera es un pen- persona. Es el cuarto trans-  mente escribe: 4. Las personas inteligen- Si no, jcorre... o cambia- benefICIOS
dejo poderoso coniniciativa.  formador. “Un estapido nos persi- tes siempre subestiman  los en el 2024!
Y la segunda es un pen- Nos quiere llevar rapidi-  gue sin razén, sinun plany el poder dafiino de los es- Sobre todo si nos El Sindicato Nacio-
tonto poderoso con iniciati-  toy sin escalas a surancho.  en los momentos y lugares  tiipidos. Advertencia: nun-  gobiernan... . . .
va que sepa ejercer ese po- Y falta lo mas terrible, ~masimprobables e impensa-  ca te asocies con un estupi- Porque no hay nada peor nal Alimenticio y del

der para cumplir sus inten-
ciones.

tiene un nivel de premio
Nobel para ejercer su po-

bles. No existe modo racio-
nal de prever cuando, como

do, porque solo le daras un
escenario mas amplio para

que un estupido poderoso,
que sepa ejercer su poder y

Comercio (SNAC)
acordo con Barcel,

O sea: pendejez x po- dery asi poder llegar a “La o por qué actda. Frente al  utilizar “sus cualidades”. No  que tenga mucha iniciativa empresa de Grubo
der x habilidad para ejer- Chingada”. estupido, uno estd comple- lo controlarasy sus acciones  “transformadora” . P P
cer el poder x iniciativa. Es un magazo parapola-  tamente desarmado”. te pulverizaran. Bimbo, un aumento

Pentontez a la cuarta  rizar, dividir, debilitar, coop- iJa ja ja, por supuesto! 5. No hay personamas pe- EN POCAS PALABRAS... salarial de 13.5 por
potencia. tar, amenazar, comunicar y Ve el documento en inglés  ligrosa que un estiipido. “En la politica, la estupidez ciento para los tra-

Contra eso no hay
defensa.
Andrés Manuel tiene

pecto a lo que realmente se
requiere para transformar a
un pais para bien. Para real-

LUTS
ETT( J

:

o,
.

presionar.
Es un rey poderoso,
inepto, efectivo y con muuu-

mente inteligente. Pero con
el tiempo me di cuenta de
que hay muchos tipos de in-

¢QUO VADIS?

en nuestros sitios. Imagina
al filésofo de Giiemes con
doctorado.

Para reir... y para llorar:
1. Inevitablemente, siem-
pre se subestima el niime-

ENRIQUE DUSSEL
PETERS

EU: jinversion

Derivado de la regla de oro,
Cipolla construye 4 cua-
drantes para ubicar a cual-

voquen sus acciones:
a) Inteligentes. Su actuar
beneficia a los involucrados.

culos al Partido Comunista
de China y legislaciones es-
pecificas en contra de la ex-
portacion de productos de
alta tecnologia, particular-
mente de semiconductores,
han sido uno de los centros
de atencion de esta columna
en las tltimas contribuciones.

no es desventaja”
Napoléon Bonaparte

reforma.com
/melendez

lado o acervo de entrada de
inversion extranjera directa
(IED) de Estados Unidos des-
de China alcanzo su maximo
en 2017, con 36447 millones
de dolares (o el 0.92% del to-
tal de EU), y cay? significati-
vamente desde entonces has-
ta alcanzar 28,659 millones de

bajadores, una alza
de 20 por ciento en
pésimas ideas (qstoy siendo  cha prisa. . o ) {\qui te vansus 5 leyes  quiera glependi?ndo de los benchmark@reforma.com vales de despensa,
elegante con el término) res- “Siempre fui académica- basicas de la estupidez. beneficios o dafos que pro- Twitter: @jorgemelendez ayuda de defuncion
y mas becas en cul-
tura y deporte.

clusiones relevantes en torno
al security-shoring plantea-
do por Yanet Yellen en abril
de 2023, es decir, que la rela-
cion de EU con Chinay otros
tiene como objetivo princi-
pal su seguridad nacional. La
IED de Estados Unidos des-
de China ha caido en forma

Existen, adicionalmente,le-  dolares en 2022 (o0 el 0.55%  importante desde 2017 y to-

. gislaciones especificas ha-  del total); el desempefio de  do indica que continuara con

e n ‘ h 1 n a / O cia China y hacia sectores ~ México hasido contrastantey ~ esta tendencia ante nuevas
y académicos y econdmicos  EUacumuldoen2022el064%  medidas de laadministracion

anivel de entidades federa-  de su IED desde México. Bideny la incertidumbre que

en Meéxico?

a abierta confrontacion
L entre Estados Unidos

y China es un hecho al
menos desde finales de 2017,
con la definicién de la com-
petencia entre grandes poten-
cias (great power competition)
bajo la administracion Trump
y continuada desde 2021 ba-
jo Biden: tan solo en 2022 se
aprobaron tres leyes en con-
tra de China, particularmente
para la reduccion de la infla-
cién, que representaron mas
del 10% del PIB de EU. En la
primera quincena de agosto
de 2023, Ia administracién

hacia China en sectores de
alta tecnologia (incluyendo
semiconductores y microelec-
tronica, asi como inteligencia
artificial), ademas de las exis-
tentes regulaciones de control
a las exportaciones de alto ni-
vel tecnoldgico y listados de
cientos de empresas chinas
(entity list) a las que se prohi-
be la inversion estadounidense.

Estas estrategias en con-
tra de China seguramente
continuaran hasta al menos
las elecciones en EU de no-
viembre de 2024 -existen
otros pocos consensos entre

tivas: apenas en abril de 2023,
Florida restringié la compra

de bienes y raices de naciona-
les chinos. Estas multiples ini-
ciativas han registrado efectos

palpables: hasta el primer se-
mestre de 2023, las importa-
ciones de EU se desplomaron

para representar un 10.91%

del total, de un maximo de

16.34% en 2017, permitiendo

que la participacion de Mé-
xico aumentara del 14.31% al

15.70% y convirtiéndose en el

primer socio comercial.

;Qué implicaciones ha te-
nido la confrontacién entre
EUy China en las inversiones
de EU hacia China?

Segiin las fuentes esta-
dounidenses (Bur6 de Ana-

Por otro lado, 1a salida de
inversion extranjera direc-
ta (u OFDI) acumulada de
Estados Unidos hacia China
represento en 2022 el 1.92%
(0 3.28% si se incluye a Hong
Kong) de su OFDI total y muy
por encima de 2017 (con el
1.72% de la OFDI de EU).
Ademas del significativo in-
cremento de la OFDI de EU
a China, su composicion no
havariado durante 2017-2022,
siendo que el sector manufac-
turero representa casi el 50%.
Al igual que China, también
Meéxico incremento la OF-
DI de EU, de 1.64% en 2017
a 1.98% en 2022. Es decir,
ambos paises se han con-
vertido en importantes re-

genera la posibilidad de que
se amplien a otros sectores,
mas alld de la alta tecnolo-
gia. Por otro lado, y sor-
prendentemente, la OFDI
estadounidense continfia
aumentando hacia China
desde 2017 y hasta 2022.
Es decir, las empresas es-
tadounidenses continian
con estrategias de “Chi-
na+1” y con inversiones en
China y en otros paises; Mé-
xico tendra que competir con
terceros paises, por ejemplo
Vietnam, y de ninguna forma
podra asumir inversiones au-
tomaticas desde EU.

Profesor del Posgrado en
Economia y Coordinador del

Biden escal6 la confronta- los partidos demdcrata y re-  lisis Econdmico) se perci- ceptores de la OFDI de EU Centro de Estudios China-
ci6n con China al restringir ~ publicano-. La persecucion  ben dos tendencias. durante 20172022, México de la UNAM

lainversion estadounidense

NZALUE

5.5 DE BLHLSA

de empresas chinas con vin-
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Por un lado, el acumu-

[reforma.com/negocios]

Lo anterior lleva a con-

http://dusselpeters.com

B) Mercados financieros
DOLAR 48 HORAS $.|7 4."3

(Pesos por délar/venta)

LA BOLSA EN MEXICO

ACCIONES DEL S&P/BMV IPC
(Puntos del S&P/BMV IPC)

Instrumento Valor Var.  Var
(Pesos) Unitaria %

Max. Min

Importe  Variacion
12 meses

(Miles de pesos) anual

4 AC* 16007 -134 -083 240735 1037 18303 13886  susoo
. ALFAA 1119 -005 -044 131915 -1271 1438 997
ﬁ ALSEA* 6401 029 -045 60361 7638 6650 3472
10 AMXB 148 -030 -198 1390895 -1064 2025 1482 51,367.46
"5 ASURB 43972 133 030 193158 1085 57689 39027
MONEDAS EN MEX'CP BBAJIOO 5644 <129 -223 94779 1086 7768  48.09
(Cotizaci6n de venta) Cierre  Var. Abs. VYN 8301 041 050 411862 1696 10341 6883
Dolar menudeo peso/dolar 17.8500  0.2200 BOLSAA 3349 015 045 30932 059 ALS0 3247 S0 S
dolar/peso 00560 -0.0007 CEMEXCPO 1160 008 069 647761 6714 1417 648 2 po - :
DoarFix  peso/ddlar 171568 00107 CHDRAUB 10460 -163 -155 28963 7576 11461 5642 o000 gom voumen 240
dolar/peso  0.0583  0.0000 CUERVO* 4253 -069 -160 40,668 1923 4897 3503  (millones de pesos) (millones de acciones)
Dolar48frs.  peso/ddlar 17.4113 02279 EEKTRA* 116154 -9.02 -0.77 80062 1262 127419 90101 .
dolar/peso 00574 -00008 ppmsauBD 19184 393 209 506736 5198 20040 12135 Var|ac|on \rlggr?s%%rl]
Euro pes"//e”“’ 133222 g(l)ggé GAPB 30800 345 113 220573 2103 37363 25343 o 343% W
Euro /ol SUre/peso 096 oooze GOCARSOAL 13028 618 453 98764 7662 14761 7051 -0. 606 =9.49/0
Dolar/euro 10475 0003 OCC* 16502 322 -191 92324 3671 17000 11353
< Para pagosal s ce hoy GENTERA* 2043 016 -078 22060 1761 2400 1545 Ultimo  Anterior
GFNBURO 3512 -054 -151 62779 1002 4520 3162 » _
EL PESO EN CHICAGO $/DLS GFNORTEO 14346 315 -215 661,190 1093 167.79 12800 zast“géng‘)*Ba“X'” ﬁgggg ﬁgggg
(Cotizacion del futuroal cierre) Cierre  Anterior [PSY=(aes 8118 002 -002 415284 1917 9428 6169 c§t§§ il d:'gz* T T
Diciombre 23 177304 174875 GRUMAB 30562 165 054 172682 5843 30751 19082  Papel bancario Ldia 112300 112400
Marzo 24 18.0180 17.7619 KIMBERA 37.65 011 029 170,003 3991 4135 2523  Bonoa10afios México 10.1900 10.1600
Junio 24 182815 180505 KOFUBL 136.00 -001 -001 83391 1557 16428 11301  TlIE28dias 11.4990  11.5055 CH A nLo
MERCADOS EN EL MUNDO LABB 1429 -007 -049 34994 325 1939 1256 ggrgo — 7846?;‘83 7853}18%
Indicador VR ER VEGACPO 3980 091 224 28211 192 6LA0 3924 it eiel e 5300 55000
OMAB 20067 465 227 184173 6545 21364 12621 pp
Dow Jones 3400688 013 opgxc B4 06 169 7525 B A8 250 Lborimes S40 54l SEPT 30 LIVE ON ThWTIMEI PPV
ﬁis dSa%O 1‘3‘%;“2‘ 832 PEOLES' 21331 -465 213 113763 895 30200 16879  subwtapiarsenars e
Bovespa 11502461  -007 PINFRA® 15723 032 020 45192 1463 19665 13100 LIVE AT T-MOBILE ARENA
Merval 54854475 083 Q' 13342 -648 -463 48251 6065 14197 7651 Ultimo ~ Anterior
FTSE 100 762399 078 RA 12408 321 -252 80791 929 17058 107.84 ,
?Zéi% l?lllgggg 822 TIEVISACPO 1057  -051 -460 82325 5151 2464 1042 \?\?TET[T)IED:)S(-ergr?iEI])"") g‘l‘gg g‘l‘gg _ 2
s . -0, * o i - . s Hubs VHD yaoros e P e A
G gmm fpumes omrowom s onoea o MBERL, WL o o il
Hang Seng 1772929  -182 : ' : . : : : HENRY HUB 265 264
Fuiente: Bolsas dé cada pais WALMEX* 6643  -0.34 -0.51 1,691,370 -621 7915 6179 (DIs. por millén de BTU'S)



