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EICPTPP'y la relacion comercial de México con China y Estados Unidos:
un analisis empirico de impacto

José Gerardo Covarrubias Lopez?

Resumen

Ante la renuncia de Estados Unidos como signatario en las negociaciones de los tratados co-
merciales mas importantes de la zona Asia-Pacifico y en un entorno de conflicto comercial con
China, se vislumbran importantes cambios en las relaciones comerciales de México con sus
principales socios.

En esta investigacion se realizé una estimacion de tipo econométrico para cuantificar los efectos
de este fenomeno sobre las exportaciones mexicanas dirigidas hacia el vecino del norte, donde
se concluyo la existencia de dos efectos que van en diferentes sentidos. Una vez que se obtuvie-
ron los resultados en forma cuantitativa, a manera de propuesta, se realiz6 un analisis basado en
el pronostico de los capitulos del Sistema Armonizado con mayor participacion en esta variable,
para los casos de México y China, con la finalidad de detectar aquellos con mayor potencial en
beneficio del crecimiento econdmico nacional.

Palabras claves: CPTPP, relaciéon comercial México con China y Estados Unidos, analisis,
empirico.
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Abstract

Given the resignation of the United States as a signatory in the negotiations of the most im-
portant trade agreements in the Asia-Pacific area and in an environment of trade conflict with
China, important changes are on the horizon in Mexico’s trade relations with its main partners.

In this research, an econometric estimation was carried out to quantify the effects of this phe-
nomenon on Mexican exports directed to its northern neighbor, where the existence of two
effects that go in different directions was concluded. Once the results were obtained in quanti-
tative form, as a proposal, an analysis was carried out based on the forecast of the chapters of
the Harmonized System with the greatest participation in this variable, for the cases of Mexico
and China, with the purpose of detecting those with the greatest potential to benefit national
economic growth.

Keywords: CPTPP, Mexico trade relationship with China and the United States, analysis, em-
pirical.

1 Tratado Integral y Progresista de Asociacion Transpacifico (TIPAT o CPTPP, por sus siglas en inglés).

2 Se agradece y reconoce ampliamente en la elaboracion de este trabajo al Programa de Becas para Investigadores del CECHIMEX y al Programa de Estancias Posdoctorales
por México del Consejo Nacional de Humanidades, Ciencia y Tecnologia.Dr. José Gerardo Covarrubias Lopez. Facultad de Estudios Superiores Aragon, UNAM. Estancia
Posdoctoral. Correo electronico: jgcovarrubiasl@economia.unam.mx ; gerardo_covarrubias_lopez@hotmail.com
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Introduccion

En los ultimos afos los intercambios comerciales de México con sus dos principales socios se han visto afectados por di-
versos acontecimientos, en especial por las fricciones que sostienen estas dos importantes potencias. Por un lado, Estados
Unidos (en adelante, EUA) que ha desempefiado un rol hegemonico desde la posguerra y, por otro, China, que ha experimen-
tado una gran expansion, la cual se ha consolidado como potencia emergente desde 2013. El desempefio de ambas economias
complica las relaciones comerciales dentro de un escenario de recuperacion pospandémico cada vez mas complejo.

Desde 2017, cuando Donald Trump asumi6 la presidencia de EUA, critic6 duramente el Acuerdo de Asociacion Transpacifico
(TPP por sus siglas en inglés) y, ante su promesa de campafia de ser mas agresivo en su estrategia comercial, decidio retirarse
como signatario y no ratificar el acuerdo que buscaba dar forma al que, para entonces, se mostraba como el mayor bloque
economico Asia-Pacifico.

Asimismo, el disenso sinoestadounidense ha representado un fenomeno de caracteristicas propias con implicaciones signi-
ficativas, tanto de naturaleza politica como social, pero sobre todo, como se vera, de efectos potenciales sobre la economia
mexicana. También ha influido en la conformacion de las cadenas globales de valor que componen la dinamica productiva y
exportadora de nuestro pais con sus dos principales socios; lo anterior a consecuencia de las estrategias econémicas que han
realizado estas importantes potencias.

De acuerdo con las cifras presentadas por el United States Census Bureau (2022), s6lo en 2019 México se ubicd como primer
socio comercial de Estados Unidos; no obstante, la posicion ha sido dominada por China y, en fechas recientes, por Canada.
Por ello, existe la posibilidad de que México pueda verse favorecido ante la profundizacion del conflicto, si implementa las
medidas adecuadas.

Bajo este contexto, el disenso no ha afectado unicamente a la region de América del Norte, sino que ha traido consecuen-
cias sobre la economia mundial; entre ellas, grandes efectos negativos en el ingreso nacional de China y pérdidas en menor
cuantia para otras regiones que se encuentran estrechamente vinculadas con la economia norteamericana, como Hong Kong,
Europa y Oriente Medio; asi como pequefias ganancias para los paises que compiten con China por el mercado estadouni-
dense (Petri y Plummer 2020), es el caso de India, Japon, Corea, Canada y, en especial, México.

Al caso de México y su relacion bilateral con EUA, también se suma el surgimiento del Tratado Integral y Progresista de
Asociacion Transpacifico (TIPAT o CPTPP, por sus siglas en inglés) como una adaptacion del TPP hacia un TPP-11, donde,
de acuerdo con el gobierno mexicano, este pais participd con miras a consolidar la posicion de liderazgo que mantuvo en las
negociaciones del TPP y, asi, acceder a los mercados en su beneficio.

De este modo, el CPTPP, como mega-acuerdo comercial en el auge del libre mercado, ha reconfigurado el panorama del co-
mercio mundial mediante el objetivo claro de obtener una cooperacion mas profunda entre sus miembros; asimismo, ha cobra-
do relevancia en los cambios estructurales, donde destacaria la reordenacion de los patrones de comercio y de las cadenas
globales de valor.

A este respecto, es preciso sefialar que el conflicto sinoestadounidense ha impactado de manera negativa a ambas potencias,
dificultando que se vean compensadas por la firma y entrada en vigor de acuerdos comerciales alternativos, tentativamente
plausibles, como la Asociacion Econoémica Integral Regional (abreviado RCEP, por sus siglas en inglés) y el CPTPP.

Si bien los mega-acuerdos comerciales reemplazarian parte del comercio afectado por el conflicto entre China y Estados
Unidos, ademas de que la expansion china continua su marcha, los flujos comerciales entre ambos paises disminuyen ante
un desacoplamiento sustancial, probablemente transitorio. No obstante, la puesta en marcha del CPTPP tendria diversas
implicaciones: en primer lugar, puede que compense en cierta medida los efectos del conflicto comercial entre las dos poten-
cias y, en segundo lugar, el tema que nos ocupa: intensificaria el comercio entre México y Estados Unidos, de manera que
las exportaciones mexicanas hacia el pais del norte han tenido un incremento significativamente mayor. Se reconoce que la
expansion china propicié una reconfiguracion en las cadenas globales de valor dentro de la mecénica productiva y expor-
tadora de México; no obstante, debido a la naturaleza de la entrada en vigor del CPTPP, la relacion de México con EUA y
China se vera modificada, lo que reflejaria un escalonamiento comercial tanto de la economia asiatica como de la mexicana,
con un mayor potencial.

Si México resultara favorecido por las circunstancias del conflicto, el auge de los mega-acuerdos comerciales podria represen-
tar una oportunidad para el comercio mexicano, al ganar terreno ante la competencia china dentro del mercado mas grande
del mundo. En tal caso seria imperativo que se implementaran estrategias de indole industrial y comercial en beneficio del
crecimiento de nuestro sector externo.
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Asi, el valor agregado de esta investigacion radica en que aporta un estricto analisis de tipo cuantitativo, donde se estimo el
impacto de las importaciones mexicanas provenientes de EUA y las importaciones estadounidenses de origen chino sobre las que
envia nuestro pais a Estados Unidos, en dos etapas distintas, separadas por la entrada en vigor del CPTPP a partir de enero
de 2019 y mediante la aplicacion de modelos de vectores autorregresivos de cointegracion.

Ademas, ante la evidencia empirica que muestra cierto potencial en el comercio de México con Estados Unidos, se realizaron
algunas proyecciones de los capitulos del Sistema Armonizado, con mayor participacion en este rubro, a fin de identificar
aquellos con mayor dinamismo y potencial en el proceso productivo y exportador de México hacia EUA como nuestro prin-
cipal destino de exportacion.

Aparte de esta breve introduccion, se presentan tres secciones. En la primera se describe la expansion de la economia china
y como ha evolucionado en la relacion comercial entre México y EUA. La segunda seccion explica la naturaleza del disenso
sinoestadounidense y el surgimiento del CPTPP o TPP-11. La tercera seccion muestra la evidencia empirica de la inves-
tigacion, donde las exportaciones mexicanas hacia el norte son el principal objeto de estudio; a este respecto, es realizan
pronosticos a manera de propuesta. Finalmente, se exponen las conclusiones.

La expansion de China y su evolucion en la relacion comercial de México con Estados Unidos

Dentro de la relacion comercial de México con EUA, la expansion de la economia china es un tema ineludible. De acuerdo
con datos del Banco Mundial, se estima que la tasa de crecimiento media anual, desde su ingreso a la Organizacion Mundial
del Comercio (OMC) en 2001 hasta 2021, ha sido de 9.1%, lo que pone de manifiesto que la economia asiatica tiene una
importancia cada vez mas notable no s6lo como consumidor sino también como productor y exportador de bienes manufac-
turados de consumo final e intermedio. Ademas, se ha posicionado como la segunda economia mas grande del mundo a partir
de 2010, medida por el Producto Interno Bruto (PIB) a precios corrientes del dolar norteamericano (Banco Mundial 2021).

Entre otros factores, esta expansion obedece a diversas razones. De acuerdo con Bustelo (2005), a una privilegiada situa-
cion geografica y una estrategia de transicion particularmente exitosa en su modelo de crecimiento. Mas alla de ello, sobre
todo desde la década de 1970, la reforma y la apertura que llevo a cabo el grupo de Estado liderado por Deng Xiaoping
son factores significativos; en esencia, se implement6 el modelo denominado “socialismo de mercado”, el cual consistia en
un conjunto de estrategias de largo plazo centrado en la modificacion y actualizacion de tres importantes factores: las refor-
mas estructurales, el desarrollo y la estabilidad politica (Oropeza 2006).

Como se muestra en la Grafica 1, 2001 marcé un hito en la expansion de la economia asiatica, ya que, a consecuencia de su
entrada a la OMC, su participacion en el comercio mundial se ha acentuado, de manera que logré desplazar a México como
segundo proveedor de EUA .}

De este modo, a pesar de que México contaba con beneficios al formar parte del Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN), las ventanas competitivas de los productos chinos, desde insumos, bienes intermedios y de capital, fueron

desplazando a sus similares mexicanos en el mercado estadounidense (Liu y Covarrubias 2021).

Grifica 1. Expansion de la economia china. Tasas de crecimiento
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco Mundial 2022.
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Z] 3 Para profundizar sobre la insercion de China a la OMC en 2001 y su impacto en el comercio mexicano, consultar los trabajos de Liu (2022) y Covarrubias (2023).



De acuerdo con las fuentes oficiales, antes de la entrada en vigor del TLCAN en 1993, la participacion de los productos
mexicanos en el mercado estadounidense era de 1.44% mas que la de los de origen chino; es decir, de 6.87 y 5.43%, res-
pectivamente, una ventaja que fue creciendo hasta llegar a 2.95% en 2000 (United States Census Bureau 2015). En general,
aunque las exportaciones mexicanas hacia EUA han incrementado, el ritmo ha sido menor.

Por otro lado, aunque no existen estudios empiricos al respecto, la mejora en la competitividad de los productos chinos
también ha propiciado que se incorporen a las cadenas globales de valor de la producciéon mexicana, lo que significaria un
estimulo adicional para las exportaciones de México hacia el mercado estadounidense.

Como se observa en la Grafica 1, después de este gran auge de la economia asidtica, se presentd un estancamiento econo-
mico generalizado ante la crisis financiera de 2008, debido a una pérdida de dinamismo en el comercio exterior, en un en-
torno inestable, de menor crecimiento y menor margen de aplicacion de politicas comerciales (Liu y Covarrubias 2022).

Después de 2010, a pesar de ser la segunda mayor economia al superar a Japon y Alemania, China presentd una desacele-
racion, con tasas de sélo un digito, pero por encima del promedio de las economias emergentes, sin dejar de ser el mayor
consumidor de materias primas en todo el mundo.

Cabe mencionar el cambio en el entorno politico que experimentd la economia china a partir de 2013, aunado a la llegada
al poder de Xi Jinping, quien mostro la clara pretension de ser el lider mundial para 2049, en pro de “una comunidad global
de destino comtin” (Oropeza 2021) y, ademads, ha seguido estrictamente el plan China 2030 expuesto por The World Bank
Development Research Center of the State Council, the People s Republic of China (2013), tal y como lo mencioné Anguiano
(2022), donde el crecimiento no hace mayor énfasis en las exportaciones sino en un desarrollo desde dentro, de mayor cali-
dad y ordenado en distintos ejes, entre los que destaca implementar reformas estructurales para fortalecer los cimientos de
una economia de mercado y buscar relaciones mutuamente beneficiosas con el mundo.

Junto a esta estrategia, el conflicto sinoestadounidense propicié que en 2019 México desplazara a China como principal
socio comercial de Estados Unidos, lo que implicé que se redujeran tanto las importaciones como las exportaciones nortea-
mericanas con China, mientras que las que realiza con México se incrementaron constantemente.

En lo que respecta a la demanda de productos extranjeros por parte de EUA, cabe destacar que, aunque China volvio a ser su
primer socio comercial en 2020, y Canada en 2021, México se ha posicionado como segundo; ademas de que, en términos de
importaciones estadounidenses, las de origen chino presentan una tendencia decreciente, en contraposicion con las de origen
azteca, mientras que para Canada se muestra una tendencia constante, como se observa en la Grafica 2.

Grifica 2. Importaciones estadounidenses provenientes de Canad4, China y México (miles de millones de délares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de United States Census Bureau 2022.

Finalmente, en cuanto a la expansion china y su impacto en la economia mexicana, ésta se ha incrementado también en forma
significativa con saldos superavitarios en favor de la economia asiatica, de manera que los flujos comerciales efectuados
entre los dos paises convergen en un nivel de estabilidad de 17.5, medidos por la proporcion entre importaciones y exporta-
ciones efectuadas entre ambas economias; es decir que, por cada dolar que México exporta hacia el pais asiatico, se importan
17.5 ddlares, lo que ratifica el proceder de China en torno a sus reformas de apertura y las implicaciones que derivan sobre
la posicion de México en el comercio exterior (Liu y Covarrubias 2021).
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La transicion del TPP haciael CPTPP

Inicialmente el Acuerdo de Asociacion Transpacifico (TPP) fue, per se, un acuerdo con alto grado de complejidad, en el
que se convino que cada uno de sus miembros definiera una reduccion arancelaria para los miembros restantes. Este trato
fue liderado por Estados Unidos que, como respuesta a la creciente expansion de la economia china en el mercado mundial,
conformo una alianza con Japon, misma que representaba gran parte de la produccion total en la region TPP.

Asimismo, Estados Unidos busco, mediante la formalizacion de este pacto, retomar el liderazgo mundial en un compromiso
sui generis, catalogado como de nueva generacion, donde sus 30 capitulos iban mas alla de los de un tratado de libre comer-
cio convencional.

En 2016, el TPP constituia el compromiso de mayor relevancia a escala global,* cuyo objetivo era dinamizar el comercio
en el area Asia-Pacifico, en una alianza inclusiva enfocada en el crecimiento, el desarrollo y la generacion de empleos de los
paises miembros. El primer antecedente es el acuerdo P4 signado entre Brunei Darussalam, Chile, Nueva Zelanda y Singapur
desde 2005 con la posibilidad de adhesion de otros paises.

A partir de 2008, EUA participd en las negociaciones y, posteriormente, Australia, Pert, Vietnam y Malasia, para dar lugar a
las primeras rondas de negociacion en 2010; por ultimo, en 2011, México, Japon y Canadd manifestaron su interés por unirse
al tratado, de estos tres tltimos, en 2012 los paises norteamericanos fueron invitados formalmente (SICE 2022).

De acuerdo con el Gobierno de México (2017) en 2012 el pais se incorporo a la negociacion y se logro consolidar una po-
sicion de liderazgo oficialmente en 2013. El proceso de negociaciones del tratado se llevo a cabo mediante 19 rondas y 17
reuniones que concluyeron en octubre de 2015. La suscripcion y eventual aprobacion tuvieron lugar en febrero de 2016.
Cabe destacar que, aunque EUA fue el principal promotor y ademas representaba mas del 60% del PIB combinado de todos
los miembros, si el tratado no llegaba a ser aprobado por el Congreso de ese pais, no podria entrar en vigor (Senado de la
Republica 2016).

A este respecto, desde 2016 Donald Trump habia manifestado su preocupacion debido a que se implementd una politica
proteccionista bajo el argumento de que el déficit comercial sostenido implicaba que su pais gastaba mucho mas de lo que
ahorraba y, por tanto, se obtenian menores beneficios de los que se otorgaban (Blackwill 2019), asi que decidié abandonar el
TPP como signatario. En consecuencia, las naciones restantes buscaron mantener vigente el tratado, aun sin EUA, adaptando
el TPP® aun TPP-11. Es preciso sefialar que este pais solo se incluyd en las negociaciones del acuerdo y decidio no ratificar
su participacion, por lo que se puede aseverar que nunca pertenecio a él.

Segun el Gobierno de México (2022),° el CPTPP o TPP-11 entraria en vigor en diciembre de 2018, mediante una negociacion
con tres criterios: mantener el acceso alcanzado en el TPP, suspender algunas disposiciones introducidas con antelacion por
Estados Unidos y tomar las decisiones bajo un consenso.

Una vez que entrd en vigor el CPTPP,” la Union Americana habia abandonado el acuerdo, lo que implicd que tuviera una
participacion menor en el TPP, en los rubros de comercio, poblacion e inversion extranjera directa (Dussel Peters y Pérez
Santillan 2018) ademas, de menor relevancia para los paises miembros del nuevo acuerdo y para terceros potenciales intere-
sados en adherirse, asi como mayores posibilidades de beneficiarse del comercio intrarregional (Dussel Peters 2022).

Cabe senalar que en septiembre de 2021 China solicité pertenecer al CPTPP, de ser aprobada equivaldria a tener un acuerdo
de libre comercio con los once paises miembros del acuerdo y habria fuertes repercusiones en la configuracion de las cadenas
globales de valor, ademas de un nuevo panorama en las relaciones comerciales de México, tanto con EUA y China, como
con terceros paises dentro del acuerdo, de manera que para nuestro pais significaria una disyuntiva entre negociar con sus
dos principales socios de manera mutuamente excluyente, dadas las condiciones del Articulo 32.10 del T-MEC, donde se
especifica que los miembros deben informar con tres meses de antelacion en caso de negociar con economias de “no mer-
cado”, como la asiatica.

Técnicamente, la consecuencia seria el fortalecimiento del conflicto sinoestadounidense y, ademas, generaria presiones para
Me¢xico y Canada como miembros del T-MEC, pues China es su segundo socio comercial en ambos casos.

4 Sus 30 capitulos incluyen disciplinas para regular las actividades de las empresas propiedad del Estado, propiedad intelectual, coherencia regulatoria, comercio electronico y
facilidades para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), entre otros (Gobierno de México, 2018)

5 Un analisis detallado de estas negociaciones se encuentra en Dussel Peters (2017) y Dussel Peters y Pérez Santillan (2018).

6 En este documento se encuentra un resumen ejecutivo de las disposiciones del CPTPP o TIPAT.

7 En la actualidad, los miembros que lo componen son: Australia, Brunéi Darussalam, Canada, Chile, Japon, Malasia, México, Nueva Zelanda, Pera, Singapur y Vietnam.



En este entorno, es imperativo un replanteamiento de las relaciones sinomexicanas, respecto a un analisis mas detallado
sobre los impactos que tiene el CPTPP en las relaciones comerciales de México, asi como sus efectos potenciales.

De manera mas plausible para las autoridades mexicanas y en torno a las relaciones comerciales, se ha fortalecido el vincu-
lo con EUA como su principal socio; a pesar de no ser miembro del CPTPP, seguiria siendo el destino mas importante de sus
exportaciones y, muy probablemente, podra ganar terreno frente a China en este mercado.

En cuanto al impacto de los mega-acuerdos comerciales, Ciuriak, Xiao y Dadkhah (2017) aseveran que el producido por el
CPTTP sera, por mucho, menor que el del TPP con incremento, tanto en el crecimiento econémico como en las importacio-
nes y exportaciones, mismas que han tenido un valor de 12,270 y 43,182 millones de ddlares, respectivamente.

Aunado a ello, en el caso de las implicaciones del conflicto comercial, hay diversas opiniones y, aunque se adolece de in-
vestigaciones de cardcter empirico para las relaciones comerciales de México, se cree que es probable que la nacion azteca
podria verse favorecida (Dussel Peters 2022, Petri & Plummer 2020, Renuka, et al. 2019; Li et al. 2019; Liu et al. 2020).

Evidencia empirica del impacto del CPTPP en la relacion comercial de México con sus
principales socios comerciales

En este apartado se realizaron diversas estimaciones de tipo econométrico. En primer lugar, se estimaron dos modelos
VAR de cointegracion donde se explican los efectos que tiene la entrada en vigor del CPTPP o TPP-11 en la relacion comercial
de México con sus dos principales socios. En segundo, se consider6 una serie de modelos de tipo Autorregresivo Integrado de
Medias Moviles (ARIMA) mediante la metodologia Box-Jenkins para pronosticar el comportamiento de los capitulos
del Sistema Armonizado con mayor participacion, de manera que fuera posible identificar aquellas con mayor potencial.

Los efectos del CPTPP en las relaciones comerciales de México con sus principales socios
comerciales

La importancia de estimar los modelos que se presentan a continuacion, radica en los vinculos comerciales de México con
EUA y China, dado que al hablar de la primera relacion se vuelve imprescindible incluir a la segunda. El analisis implica
valoracion dos modelos VAR de cointegracion, mismos que describen el comportamiento de un conjunto de variables en el
largo plazo, antes y después de la entrada en vigor del CPTPP.

Con ese fin se utilizaron los datos mensuales disponibles en UNComtarade (2022), para explicar como principal objeto de
estudio, desde el lado de México, las exportaciones que el pais realiza hacia EUA (XMEU).

En los modelos se estima la relacion cointegrante de esta variable trascendental, como son: /) la importacion de bienes de
origen estadounidense (MMEU) por parte de México y 2) desde el lado de EUA, las importaciones que adquiere desde China
(MEUCH).

A manera de hipotesis valida para este estudio, se cree que la implementacion del CPTPP, junto al conflicto comercial entre
los dos principales socios de nuestro pais ha propiciado un mayor dinamismo en el comercio de México con Estados Unidos.

Para elegir la segmentacion del periodo de estudio, consideremos los siguientes aspectos: por un lado, la economia china se
consolidé en 2013 como una potencia emergente; aunque no se considera un cambio estructural como tal, presentd algunas
variaciones en torno a su estabilidad politica; ademas, se prioriz6 el crecimiento desde dentro y de mayor calidad, en lugar
de enfocarlo al incremento de las exportaciones.

Por otro lado, y no menos importante, desde el punto de vista del analisis de la politica de comercio internacional que se
lleva a cabo en México, el gobierno local desarrolld estratégicamente el Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018, don-
de se intensificod el dinamismo en el comercio internacional; se fijo el objetivo de reafirmar el compromiso del pais con el
libre comercio, la movilidad de capitales y la integracion productiva, todo ello mediante impulsar y profundizar en la politica
de apertura comercial, a fin de incentivar la participacion de México en la economia global; asimismo, fomentar la integra-
cion regional del pais, estableciendo valiosos acuerdos econdmicos y ahondando en los ya existentes, dentro de un marco
que concluy6 en noviembre de 2018.

En general, México implanté un modelo de liberalizaciéon comercial haciendo uso de todas las herramientas de politi-
ca comercial disponibles: apertura unilateral y bilateral, regionalismo y participacion en el multilateralismo, estimulado por la
OMC (Secretaria de Economia, 2018).
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Derivado de lo anterior, el primer modelo corresponde al periodo que va de enero 2013 a diciembre 2018, un mes después
de que terminara la estrategia y entrara en vigor el CPTPP.

Esto implica que el segundo modelo se inicia en enero 2019 y finaliza en diciembre 2021.

Para llevar a cabo la estimacion de los modelos se realizaron pruebas de estacionariedad de las variables involucradas. Los
resultados de las pruebas de raiz unitaria de Dickey-Fuller aumentada (DFA) se muestran en las Figuras 1, 2 y 3.

Figura 1. Prueba de DFA para las exportaciones mexicanas Figura 2. Prueba de DFA para las importaciones mexicanas
hacia EUA (variable en niveles) de origen estadounidense (variable en niveles)
Null Hypothesis: XMEU has 3 unit root Null Hypothesis: MMEU has a unitroot
Exogenous: Constant Exogenous: Constant
Lag Length: 13 (Automatic - based on SIC, maxlag=13) Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, madag=13)
{-Statistic Prob.* (-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.082566  0.9633 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.439896  0.5612
Test critical values: 1% level -3.478911 Test critical values: 1% level -3.475184

5% level -2.882748 5% level -2.881123

10% level -2.578158 10% level -2.577291
*lAacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Fuente: Elaboracion propia en Eviews. Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

Figura 3. Prueba de DFA para las importaciones mexicanas de origen chino (variable en niveles)

Null Hypothesis: MEUCH has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 12 (Automatic - based on SIC, maxiag=13)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.063381 0.7290
Test critical values: 1% level -3.478547

5% level -2.882590

10% level -2578074

*1AacKinnon (1996) one-sided p-values.

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.
Como se puede observar, ante la hipodtesis nula de que cada variable tiene una raiz unitaria, tanto el valor del estadistico ¢

como el del valor p, o probabilidad, indica que no se rechaza la hipotesis nula; esto implica que las tres variables son no es-
tacionarias, en consecuencia, se estimoé la misma prueba (DFA) para las variables en primeras diferencias. (Figuras 4, 5 y 6).

Figura 4. Prueba de DFA para las exportaciones mexicanas Figura 5. Prueba de DFA para las importaciones mexicanas
hacia EUA (variable en primeras diferencias) de origen estadounidense (variable en primeras diferencias)
Null Hypothesis: DOXMEU) has a unit root Null Hypothesis: D(MMEU) has a unit root
Exogenous: Constant Exogenous; Constant
Lag Length: 12 (Automatic - based on SIC, maxtag=13) Lag Length: 1 (Automatic - based on SiC, maxiag=13)
{-Statistic Prob.* {-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic ~4.446394  0.0004 Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.86762  0.0000
Test aitical values: 1% level -3.478911 Test critical values: 1% level -3.475184
5% level -2.882748 5% level -2.881123
10% leve! -2.578158 10% level -2577291
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. "MacKinnon (1896) one-sided pvalues.
Fuente: Elaboracion propia en Eviews. Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

Figura 6. Prueba de DFA para las importaciones mexicanas de origen chino (variable en primeras diferencias)

Null Hypothesis: D(MEUCH) has 3 unitroot
Exogenous: Constant
Lag Length: 11 (Automatic - based on SIC, maxiag=13)

-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.447874 0.0109
Test critical values: 1% leve! -3.478547

5% level -2.882590

10% level -2.578074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.



Al conformarse que las series son estacionarias en primeras diferencias, significa que son integradas del mismo orden, I(1);
por ello, se estimo6 el modelo VAR con dos rezagos para el periodo que inicia en enero de 2013 y finaliza en diciembre
de 2018.

En la Figura 7 se muestra la prueba de raices inversas del polinomio caracteristico; como se puede observar, todas las raices
se encuentran dentro del circulo unitario, por lo que el modelo satisface la condicion de estabilidad.

Figura 7. Prueba de estabilidad del modelo en el periodo enero de 2013 a diciembre de 2018

Roots of Characteristic Polynomial

Endogenous variables: XMEU MMEU
MEUCH

Exogenous variables: C

Lag specification: 12

Date: 03/19/23 Time: 20:23

Root Modulus
0.791293 0.791293
0.524792 - 0.244254i 0.578850
0.524792 + 0.244254i 0.578850

-0.450278 0.450278
-0.193135 - 0.389310i 0.434584
-0.193135 + 0.389310i 0.434584

No rootlies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

De aqui que, ante la estabilidad del modelo, se realizaron las pruebas de cointegracion de Johansen (prueba de la traza y del
maximo valor propio). Los resultados se muestran en la Figura 8.

Figura 8. Pruebas de cointegracion de Johansen para el periodo enero 2013 a diciembre 2018 para dos rezagos (Prueba de la
traza y del maximo valor propio)

Sample: 2013M01 2018M12

Included observations: 72

Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: XMEU MMEU MEUCH

Lags interval (in first differences). 110 2

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**
None * 0.348226 45.26637 29.79707 0.0004
Atmost 1 0.158617 14.44620 15.49471 0.0715
Atmost 2 0.027546 2011162 3.841465 0.1561

Trace testInicates 1 cointegrating eqn(s) atthe 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis atthe 0.05 level
**Mackinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Madmum Eigenvalue)

Hypothesized ax-Eigen 0.05
No. of CE(s} Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**
None * 0.348226 30.82017 21.13162 0.0016
Atmost 1 0.158617 12.43504 14.26460 0.0954
Atmost 2 0.027546 2011162 3.841465 0.1561

Iiax-elgenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis atthe 0.05 level
**Maciinnon-Haug-Michelis (1999) p-vatues

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

En la primera columna de ambas pruebas se muestra la hipotesis nula para cada caso; como se puede apreciar, en las dos se
rechaza la hipotesis en la cual se afirma que no existe ninguna ecuacién de cointegracion; asimismo, al no rechazar los ca-
sos restantes, se puede afirmar con 95% de confianza que existen, a lo mds, dos ecuaciones cointegrantes.

La ecuacion normalizada se muestra en la Figura 9 con los errores estandar entre paréntesis, de donde se derivan los valores
del estadistico 7 de -3.6 y -14.87, los cuales indican la significancia estadistica de cada una de las variables independientes.
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Figura 9. Ecuacion normalizada de cointegracion para el periodo enero 2013 a diciembre 2018

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -1882.386

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
XMEU MMEU MEUCH
1.000000 -0.700822 -0.276346
(0.19346) (0.04547)

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

De este modo, la ecuacion uno describe el comportamiento de las tres variables en el periodo seleccionado.
XMEU = 0.7008 MMEU + 0.2763 MEUCH (D

Ahora se muestra la estimacion del modelo VAR con tres rezagos para el periodo que inicia en enero 2019 y finaliza
en diciembre 2021. La estabilidad del modelo se presenta en la Figura 10, donde se aprecia que el modelo satisface dicha
condicion, dado que todas las raices se encuentran dentro del circulo unitario.

Figura 10. Prueba de estabilidad del modelo en el periodo enero 2019 a diciembre 2021

Roots of Characteristic Polynomial

Endogenous variables; XMEU MMEU
MEUCH

Exogenous variables: C

Lag specification: 13

Date: 03/19/23 Time: 20:.42

Root Modulus
0.681208 - 0.351765i 0.766670
0.681208 + 0.351765i 0.766670
0.082139-0.712778i 0.717495
0.082139 + 0.712778i 0.717495
0.686526 - 0.064092i 0.689511
0.686526 + 0.064092i 0.689511

-0.478760-0.163678i 0.505966
-0.478760 + 0.163678i 0.505966
-0.117769 0.117769

No root lies outside the unit drde.
VAR satisfies the stability condition.

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

A continuacion, se presentan las pruebas de cointegracion de Johansen (prueba de la traza y del maximo valor propio).

Figura 11. Pruebas de cointegracion de Johansen para el periodo enero 2019 a diciembre 2021 para tres rezagos
(Prueba de la traza y del maximo valor propio)

Sample: 20191401 2021412

Included observations: 36

Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: XMEU MMEV MEUCH

Lags interval (in first differences). 110 3

Unrestricted Cointegration Rank Tesl (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob."*
None * 0.456681 36.81903 29.79707 0.0066
At most 1 0.280886 14.85690 15.49471 0.0622
Atmost2 0.079481 2.981434 3.841465 0.0842

Trace testindicates 1 cointegrating eqn(s) atthe 0.05 levet
* denotes rejection of the hypothesis atthe 0.05 level
**}lacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Colntegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value  Prob.**
None * 0.456681 2196212 21.13162 0.0382
Atmost 1 0.280986 1187547 14.26460 0.1154
Atmost2 0.079481 2981434 3.841465 0.0842

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis atthe 0.05 level
**tackKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.



En este punto se puede observar la ecuacion normalizada de cointegracion con los errores estandar entre paréntesis, de don-
de se derivan estadisticos ¢ de -2.4 y -4.4, respectivamente; lo cual confirma la significancia estadistica de cada una de las
variables independientes (Figura 12).

Figura 12. Ecuacién de cointegraciéon para el periodo enero 2019 a diciembre 2021

1 Cointegrating Equation(s): Loglikelihood  -973.8546

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
XMEU MMEU MEUCH
1.000000 -0.512013 -0.396914
(0.21211) (0.08964)

Fuente: Elaboracion propia en Eviews.

Finalmente, en la ecuacion dos se expresa la relacion cointegrante entre las variables para el periodo posterior a la entrada
en vigor del CPTPP.

XMEU = 0.5120 MMEU + 0.3969 MEUCH (2)

A partir de los resultados obtenidos en ambos modelos, se puede afirmar que la relacion cointegrante que explica las expor-
taciones mexicanas con destino a EUA cambio a partir de 2019.

En primer lugar, el coeficiente que relaciona la variable dependiente con las importaciones estadounidenses de origen chino
incremento en forma significativa. En el primer lapso, indica que por cada dolar que EUA importd de China, México exportd
0.28 dolares hacia el mercado estadounidense y, después de que entr6 en vigor el CPTPP, fue de 0.40.

En suma, este resultado no implica una relacion tedrica como tal, sino que mas bien confirma en forma cuantitativa que las
exportaciones mexicanas hacia Estados Unidos crecieron a un mayor ritmo que las importaciones estadounidenses de origen
chino. En otras palabras, el crecimiento tanto de las importaciones estadounidenses desde China como las exportaciones
de mexicanas hacia el vecino del norte fue en la misma direccion, pero con una desaceleracion en las importaciones de
origen chino.

En segundo lugar, en contraposicion al caso antes descrito, para los intercambios comerciales entre México y EUA el cambio
fue inverso; es decir, se redujeron de 0.70 a 0.51 después de 2019. En primera instancia, esto indica que con el incremento de
un dolar en las importaciones mexicanas provenientes del norte antes de 2019, las exportaciones aumentaron 0.70 dolares.
Después de que entrara en vigor el CPTPP, el coeficiente cambid a 0.51, esta reduccion pone de manifiesto que en el co-
mercio entre México y EUA se perdié dinamismo, asi, aunque las exportaciones hacia el vecino del norte incrementaron, lo
hicieron a un menor ritmo que las importaciones mexicanas provenientes de su primer socio comercial. Esto, a su vez, repre-
senta una disminucion en la balanza comercial con este pais o, lo que es equivalente, el ritmo de las importaciones mexicanas
desde EUA fue mayor que el de las exportaciones. El resumen de los resultados obtenidos se muestra en la Tabla 1.

Tabla 1. Resumen de los resultados obtenidos

Variable dependiente XMEU

Antes del TPP-11 TPP-11
MEUCH 0.2763 0.3969
MMEU 0.7008 0.5120

Fuente: Elaboracion propia con base en los resultados obtenidos en Eviews.

Con base en los resultados de la tabla anterior, podemos aseverar que con la puesta en marcha del CPTPP se tuvieron, al
menos, dos consecuencias en direcciones distintas.

Si bien las exportaciones mexicanas a EUA presentan una tendencia creciente respecto a esta importante variable, también la
demanda mexicana de productos estadounidenses ha aumentado, lo que podria significar una consecuencia no muy favorable
para la economia mexicana, en términos de la balanza comercial con su principal socio, puesto que aunque es superavitaria,
su tasa de crecimiento ha disminuido a partir de 2019.

Para el caso de las importaciones estadounidenses de origen chino, el efecto es inverso, éstas se han reducido, mientras que
las exportaciones mexicanas hacia EUA se incrementaron. En general, se intensificé la competencia entre México y China
por la demanda del mercado estadounidense, donde la nacion azteca se ha visto ligeramente favorecida.
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Un analisis a manera de propuesta, derivado de los resultados obtenidos

Se identificaron los capitulos con mayor participacion (en millones de dolares) dentro de las exportaciones de México hacia
Estados Unidos desde 1991 hasta 2021, como se muestra en la Grafica 3. Cabe destacar que se tomaron los a partir de 1991
para obtener una mayor cantidad de datos y hacer un pronostico mas acertado.

Grafica 3. Capitulos del SA con mayor participacion en las exportaciones mexicanas millones de doélares

1,400,000

1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000
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7 8 39 40 84 85 87 90 94

22 27
Fuente: Cechimex 2022.

En la Tabla 2 se muestra la composicion de los capitulos seleccionados.

Tabla 2. Composicion de los capitulos del Sistema Armonizado con mayor dinamismo

7 Legumbres y hortalizas, plantas, raices y tubérculos alimenticios.

8 Frutos comestibles, cortezas de agrios o de melones

22 | Bebidas, liquidos alcoholicos y vinagre

27 Combustibles minerales, aceites minerables y productos de su destilacion, materias bituminosas, ceras minerales

39 | Materias plasticas y manufacturas de estas materias

40 | Caucho y manufactura de caucho

84 | Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos mecanicos; partes de estas maquinas o aparatos

85 | Maquinas, aparatos y material eléctrico y sus partes, aparatos de grabacion o reproduccion de sonido, aparatos de grabacion o
reproduccio de imagenes y sonido en television, y las partes y accesorios de estos aparatos

87 | Vehiculos automoviles, tractores, ciclos y demas vehiculos terrestres, sus partes y accesorios

90 | Instrumentos y aparatos de optica, fotografia o cinematografia, de medida, control o de presicion; instrumentos y aparatos médico-
quirtrgicos; partes y accesorios de estos instrumentos o aparatos

94 | Muebles; mobiliario médico-quirtrgico; articulos de cama y simmilares; aparatos de alumbrado no expresados ci comprendidos en
otras partidas; anuncios, letreros y placas indicadoras, luminosos, y articulos similares; construcciones prefabricadas

Fuente: Cechimex 2022.

En la Grafica 4 se muestra la tasa de crecimiento anual promedio de cada una de estos capitulos, desde 2013 hasta 2021.

Grifica 4. Tasa de crecimiento anual promedio (%) de los principales capitulos

14

12

ol“ “‘l“l
7 8 2 27 39 40 8 8 8 90 9

Fuente: Cechimex 2022.
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A este respecto, se estimo la tasa de crecimiento en todo el periodo para realizar proyecciones correspondientes a 2022, 2023
y 2024, utilizando modelos Autorregresivos Integrados de Medias Moviles, ARIMA (p, d, q), mediante la metodologia Box-
Jenkins, de la forma:

(1—¢1B—¢B* = —¢,BP)(1 —B)* X, = (1 —v1B —v,B* — - —y,BY) a,

Para cada uno de los capitulos, se estimaron 25 modelos, poniendo como maximo cuatro rezagos tanto para la variable co-
mo para el término de error y se seleccion6 el mas acertado de acuerdo con los criterios de Akaike, Schwarz y Hannan-Quinn.

En la Tabla 3 se muestran los capitulos con mayor participacion en las exportaciones de México a Estados Unidos (columna
1), su tasa de crecimiento promedio anual (TCPA) (columna 2), el tipo de modelo estimado (columna 3) y sus respectivas
proyecciones de crecimiento para 2022, 2023 y 2024 (columnas 4, 5 y 6, respectivamente).

Tabla 3. Proyeccion de los sectores con mayor participacion en las exportaciones mexicanas hacia EUA

Capitulo T(Coz’;A Modelo | 2022 (%) | 2023 (%) | 2024 (%)
7 70 | ARMAG.L) | 174 12.4 6.5
8 115 | ARMA(0,0) | 12,6 12.6 12.6
2 121 | ARMAQR3) | 206 19.7 185
27 36 | ARMA®0,0) | 83 83 83
39 112 | ARMA(.1) | 208 124 124
40 112 | ARMAQ,0) | 126 12.6 12.6
84 116 | ARMA(0,0) | 12.8 12.8 12.8

85+ 74 | ARMA®0.2) | 28 32 3.6
87 103 | ARMA(0,0) | 116 1.6 1.6
90* 107 | ARMAQ,1) | 22 15 03
o4 93 | ARMA(0,0) | 105 105 105

*Las estimaciones estan por debajo de su TCMA.

Fuente: Cechimex 2022.

Como se puede observar, las proyecciones para los capitulos 85 y 90 estan muy por debajo de su TCMA, incluso con una
tendencia a la baja, por lo que momentaneamente no se consideran con un potencial que favorezca el crecimiento econémico.
Para los capitulos 8, 39, 40, 84, 87 y 94, la proyeccion supera por muy poco su TCMA y permanece constante. Por su parte, el
capitulo 7, aunque presenta buenos incrementos para 2022 y 2023, en 2024 cae por debajo de la TCMA. Y para los capitulos
22y 27, la expectativa es bastante prometedora, con una proyeccién muy por encima de su TCMA. No obstante, es preciso
estimar codmo se comportarian estos capitulos en contraste con China y considerar que la TCMA del capitulo 27 ha sido de
3.6, pero esta cifra se debe al crecimiento que tuvo antes de nuestro periodo de estudio.

Una vez que se ha realizado un pronostico de los capitulos con mayor participacion, se replico el ejercicio para las importa-
ciones de Estados Unidos provenientes de China. Los resultados se muestran en la Tabla 4.

Tabla 4. Proyeccion de las importaciones estadounidense de origen chino, en concordancia con los capitulos
que tienen mayor participacion en las exportaciones mexicanas hacia EUA

China

Capitulo | TCMA Modelo 2022 2023 2024
7 8.3 ARMA(0,0) 10.5 10.5 10.5
8 9.3 ARMA(0,4) 1.3 15.1 17.9
22 5.5 ARMA(0,2) 26.8 18.4 18.4
27 -4.5 ARMA(0,2) 94 -17.0 -17.1

39 13.8 ARMA(1,1) 7.9 4.1 2.5
40 21.4 ARMA(0,2) 44.0 -0.9 -2.6
84 182 | ARMA(0,1) | -8.0 9.8 -11.6
85 14.1 ARMA(02) -3.5 -4.9 -6.2
87 18.6 ARMA(0,1) -3.7 -5.2 -6.8

90 15.0 ARMA(0,1) 2.8 1.4 0.0
94 154 ARMA(0,1) -6.5 -8.3 -10.1

Fuente: Cechimex 2022.
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Como se puede observar en la tabla, los capitulos 7, 8 y 22 tienen proyecciones superiores a su TCMA, con tendencia alcista
y probablemente no favorezcan la expansion desde el lado de la oferta mexicana hacia Estados Unidos.

En los capitulos 39, 40 y 90 se presentan disminuciones significativas, con tasas de crecimiento menores que su TCMA.
Finalmente, los capitulos 84, 85, 87, 94 y 27 muestran importantes disminuciones en las proyecciones.
Independientemente de las tendencias que se proyectaron para los distintos capitulos, podria darse el caso de una proyeccion
alta en la tasa de crecimiento de un capitulo, pero ;qué valor representan en realidad en dolares? A este respecto, se estimo
el valor en millones de dolares, que significarian las proyecciones de las tasas de crecimiento. Los resultados se muestran

en la Grafica 5.

Griéfica 5. Proyecciones en millones de ddlares con respecto a las TCMA estimadas
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Fuente: Cechimex 2022.

Donde podemos observar que la mayor parte del crecimiento esperado en las exportaciones de México a Estados Unidos
se concentra en los capitulos 84 y 87. Ademas de que los capitulos 85, 22 y 27 tienen un potencial prometedor. Y, en ultima
instancia, se encuentran los capitulos 94, 8, 39, 7 y 40, en ese orden.

Conclusiones

La evidencia empirica sobre los efectos del CPTPP en la dinamica exportadora de México que aqui se muestran, pone de
manifiesto que existen cambios significativos a partir de la entrada en vigor del mega-acuerdo, a consecuencia del disenso
sinoestadounidense, donde las importaciones mexicanas de origen estadounidense y las importaciones estadounidenses de
origen chino revelan un efecto opuesto con relacion a las exportaciones mexicanas con destino a Estados Unidos, con po-
sibles efectos en la reconfiguracion de las cadenas de valor, temas que son ineludiblemente de gran relevancia, no obstante
su complejidad.

En general, la entrada en vigor del CPTPP, acompafiada de la expansion de la economia china, ha tenido al menos dos efec-
tos en la relacion bilateral de México con EUA. La balanza comercial se ve afectada, sobre todo, porque las importaciones
mexicanas de origen estadounidense presentan un incremento mas dinamico que las exportaciones reciprocas. No obstante,
ante la reduccion de importaciones estadunidenses de origen chino, se vislumbra una oportunidad para el comercio mexicano
con su principal socio comercial.

Ademas, a raiz del disenso sinoestadounidense, el comercio entre estas dos poderosas naciones, si bien ha presentado una
tendencia creciente, también ha mostrado un ritmo menos acelerado y, en consecuencia, la competencia por el mercado
norteamericano ofrece indicios favorables para México.

En términos generales, se percibe un incremento significativo a futuro para México y, con base en las proyecciones estima-
das, se logro identificar los sectores con mayor potencial.
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