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PRESENTACIÓN 
 

La Facultad de Economía de la Universidad Nacional Autónoma de México (UNAM) y el Centro de 

Estudios China-México (CECHIMEX) de la Facultad de Economía de la UNAM se congratulan de 

poner a disposición de empresarios, académicos, estudiantes, funcionarios, expertos y el público en 

general interesado en el sector manufacturero mexicano, así como de sus respectivas instituciones, 

el Monitor de la Manufactura Mexicana. El objetivo de la publicación es presentar en forma 

impresa y digital información estadística de las principales variables económicas de la manufactura 

en nuestro país. Se pretende brindar periódicamente información veraz y oportuna, a partir de las 

principales fuentes de información nacionales e internacionales, que permita al industrial, al 

funcionario público, al micro, pequeño y mediano empresario, al académico y al público en general, 

contar con un instrumento ágil y preciso que les sea de utilidad para el mejor desarrollo de las 

múltiples tareas que llevan a cabo las empresas establecidas en México. 

 Adicionalmente, la publicación pretende generar mayor interés y conciencia en los medios 

de comunicación sobre el sector manufacturero en virtud de la relevancia socioeconómica y 

territorial que éste representa para México. Monitor de la Manufactura Mexicana, cuya publicación 

es coordinada por Enrique Dussel Peters y Samuel Ortiz Velásquez, aspira a generar bases 

analíticas para fortalecer un diálogo propositivo en beneficio del debate nacional en la materia entre 

empresarios, académicos, estudiantes, funcionarios, expertos y otros interesados en la manufactura 

mexicana y mejorar sus condiciones en el corto, mediano y largo plazos. Es importante señalar que 

esta publicación no pretende sustituir o duplicar los esfuerzos de las instituciones nacionales e 

internacionales que se ocupan de la materia. Por el contrario, se reconoce puntualmente su aporte. 

 Monitor de la Manufactura Mexicana incluye en cada número una breve introducción, un 

apartado sobre diversas variables comparativas internacionales y otra sección sobre las condiciones 

macroeconómicas vinculadas a la manufactura. El principal apartado presentará un análisis y un 

grupo de variables sobre la manufactura mexicana. Adicionalmente, cada una de las secciones 

incluye tendencias coyunturales y también de largo plazo. De igual forma, se brindará acceso digital 

a cada una de las variables y gráficas usadas en el documento, así como al documento en su 

conjunto. Con el propósito de presentar un documento que incorpore una clara orientación analítica 

y sea, al mismo tiempo, breve y accesible para lectores no especializados, es posible que su 

estructura inicial varíe en el futuro, considerando las necesidades de un manejo ágil de la 

información y las propuestas de los propios lectores.  

 

 

Leonardo Lomelí Vanegas 
 

DIRECTOR  

FACULTAD DE ECONOMÍA, UNAM 

Enrique Dussel Peters 
 

COORDINADOR  

CECHIMEX-UNAM 
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INTRODUCCIÓN  

Monitor de la Manufactura Mexicana ha logrado varias docenas de miles de consultas desde sus 

inicios. Luego de tres años de no publicarse, el Monitor de la Manufactura Mexicana regresa 

presentando las principales tendencias del sector, en su dimensión internacional y nacional, hasta 

finales de 2012. Para tales propósitos, el documento se estructura en cinco apartados.  

En el primer apartado se abordan brevemente las principales tendencias internacionales de 

los sectores industriales, así como el desempeño internacional de diversas variables vinculadas a las 

industrias manufactureras y durante el sexenio; se incluyen también diversos aspectos de la actual 

crisis productiva y financiera global. El segundo apartado titulado ñTendencias Macroeconómicasò, 

examina las principales tendencias del producto, empleo, salarios y productividad para la economía 

en 2012. El tercer apartado profundiza sobre aspectos clave de la manufactura mexicana ïa nivel 

agregado y desagregado- hasta finales de 2012. El cuarto apartado examina la evolución del 

coeficiente que denominamos ñtortill²metroò, el cual busca estimar el desempeño reciente del poder 

adquisitivo en México. En el apartado cinco se examina la estructura de las importaciones y 

respectivos aranceles que México impone a China durante 2000-2010.  

 Como en los números anteriores, las fuentes originales de información ïy el detallado 

Anexo Estadístico- son fácilmente accesibles para los lectores, pudiendo ser consultadas a través de 

diversos portales electrónicos.
1
  

Agradecemos a nuestros lectores sus comentarios, sugerencias y difusión para mejorar 

futuros números de Monitor de la Manufactura Mexicana.
2
 Esperamos, de igual forma, que el 

documento contribuya al debate actual sobre políticas orientadas a mejorar la competitividad de la 

manufactura mexicana y después de la profunda crisis global. El análisis puede no coincidir con 

las instituciones participantes y es responsabilidad única de sus coordinadores. 

 

 

 

Enrique Dussel Peters y Samuel Ortiz Velásquez 

COORDINADORES 

MONITOR DE LA MANUFACTURA MEXICANA  

 

 

                                                           
1

 Consulte: http://www.economia.unam.mx/cechimex/ y http://dusselpeters.com bajo el rubro 

ñMonitor de la Manufactura Mexicanaò. 
2
 Enviar comentarios directamente a: monifact@servidor.unam.mx 

http://www.economia.unam.mx/cechimex/
http://dusselpeters.com/
mailto:monifact@servidor.unam.mx
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I. PANORAMA INTERNACIONAL  

En el contexto de la crisis económica y financiera global iniciada desde el segundo trimestre de 

2008 (en 2009 el producto mundial se contrajo en 1%, la peor caída desde la crisis de 1929-1933), 

la lenta recuperación desde 2010 y las medidas de ajuste emprendidas por los gobiernos de la zona 

euro para enfrentar la crisis (similares a las medidas adoptadas por los países de América Latina y el 

Caribe durante la década de los ochenta), las proyecciones de crecimiento mundial del FMI para 

2012 han sido revisadas a la baja, de 3.5% en enero a 3.3% en octubre de 2012 (FMI 2012b).  

Según la OIT (OIT 2012a) en 2009 la tasa de desempleo global se incrementó 

sustantivamente y llegó a su nivel máximo desde que se calculan este tipo de estadísticas, 

situándose en 6.2% y disminuye a 6.1% en 2010; se estima que ronde en el 6% en 2011 y 2012. Es 

decir,  en 2012 habrá cerca de 29.6 millones de nuevos desempleados en el mundo con respecto a 

2007. Para América Latina y el Caribe (ALC), lo anterior significa que en 2012 aproximadamente 

21 millones estarán desempleados o alrededor de 2.6 millones de personas más con respecto a 2007. 

Según la misma fuente (OIT 2011) internacionalmente el número estimado de trabajadores pobres 

con más de 15 años que viven con menos de 2 dólares al día descendió de 1,250 millones en 1991 a 

942 millones en 2010. Sin embargo, si se excluye a China de las cifras globales, el número de 

trabajadores pobres considerado bajo este rubro aumentó durante el mismo período de 697 millones 

a 794 millones. En cuanto a los salarios, éstos crecieron internacionalmente 2.7% en 2006 y 2.8% 

en 2007, y cayeron a 1.5% y 1.6% en 2008 y 2009, respectivamente. Si se excluye a China, los 

salarios crecieron por debajo de 1% en 2008 y 2009.  

Los bajos ritmos de crecimiento del producto mundial durante el periodo 2008-2011 y la 

tenue recuperación que se espera en 2012-2013 con respecto al periodo pre-crisis, se asocian con 

bajos ritmos de crecimiento del empleo y con una ligera recuperación de la productividad. En 2002-

2007 el empleo explicó el 42% del crecimiento del producto; en 2008-2011 el 41% y en 2012-2013 

se estima que su contribución relativa caiga a 35%. En contrapartida, se eleva en términos relativos 

la contribución al crecimiento por parte de la productividad (OIT 2012a). Los bajos ritmos de 

crecimiento de la ocupación desde 2008, afectan a todas las regiones (véase la gráfica 1). Es 

particularmente relevante señalar internacionalmente la mínima generación de empleo, 

especialmente en las economías desarrolladas y en la Unión Europea desde 2008, con tasas de 

variación negativas y expectativas cercanas a cero durante 2012-2013.
3
  

 

 

                                                           
3
 El FMI proyecta que la zona euro decrezca este año al -0.4% en 2012 y crezca apenas al 0.2% en 

2013 (FMI 2012b). 
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Gráfica 1 

Crecimiento del empleo y la productividad de la mano de obra en el mundo y por regiones (porcentaje por 

año, períodos seleccionados) 

 

 Fuente: elaboración propia con base en OIT (2012).  

 

Las proyecciones de crecimiento para Estados Unidos, de crucial importancia para ALC y 

en especial para México, son de 2.2% en 2012 y 2.1% en 2013 (FMI 2012b). No obstante el 

desempeño al tercer trimestre de 2012 marca una ligera recuperación (véase el cuadro 1). De 

2007/03 a 2012/03, el producto ha permanecido cuasi-estancado, algo similar ocurre con el gasto de 

consumo personal. Entretanto, la inversión privada interna bruta y el gasto de gobierno (incluida la 

inversión pública) presentan niveles inferiores a los prevalecientes en 2007/03. Por su parte durante 

el mismo periodo las exportaciones han crecido más de prisa que las importaciones, presentando en 

2012/02 las tasas de crecimiento más altas del periodo en comparación y a partir de entonces se 

presenta una reducción en sus ritmos de expansión. Desde una perspectiva latinoamericana y en 
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particular mexicana, las cifras son significativas considerando la profunda dependencia estructural y 

comercial de México con Estados Unidos.
 4
   

 

Cuadro 1 

Estados Unidos: tasas de crecimiento (con respecto al mismo periodo del año anterior), 2007/03-2012/03 

 

Fuente: BEA (2012).  

 

Con respecto a China (un importante mercado para las exportaciones de materias primas de 

América Latina y el Caribe), las perspectivas de crecimiento han retrocedido ligeramente a 7.8% en 

2012 y 8.2% en 2012, en ambos casos, 0.2 puntos porcentuales menos con respecto a las 

proyecciones de enero de 2012 (FMI 2012b). Las proyecciones para 2012 son consistentes con el 

crecimiento que ha experimentado China durante los primeros dos trimestres de 2012 de 7.8% con 

respecto a igual periodo del año anterior (NBSCH 2012).
6
 Ello como consecuencia del deterioro de 

la demanda mundial y de medidas tomadas previamente por el gobierno central chino para 

profundizar la orientación hacia el mercado doméstico.  

Según el FMI (2012b) entre los riesgos que enfrenta la economía global destacan: una 

posible agudización de la crisis financiera de la zona euro; en Estados Unidos, la entrada en vigor 

de los aumentos de impuestos y recortes de gastos programados para 2013; a mediano plazo persiste 

el riesgo de una desaceleración abrupta de China y posibles problemas de endurecimiento de las 

condiciones financieras internacionales. 

En un contexto de creciente incertidumbre internacional, una demanda mundial débil, el 

impacto del endeudamiento de políticas implementado previamente y los debates en torno a la 

repartición de los costos de la crisis en Europa, el crecimiento económico de ALC se desaceleró 

hasta una tasa de menos de 3% durante el primer semestre de 2012; el proceso fue particularmente 

pronunciado en Brasil. Bajo este escenario, el FMI (2012c) estima un crecimiento para ALC de 

3.2% en 2012 (0.6% por debajo del pronóstico de abril pasado). Se asiste con ello a una 

                                                           
4
 Desde una perspectiva macroeconómica se espera también que en 2013 Estados Unidos 

implemente una serie de medidas fiscales ïtanto de reducción del presupuesto vía incentivos 

fiscales como de aumentos de impuestos- para reducir su déficit, que de no acordarse implicarán 

automáticamente una combinación de los factores anteriores por 600,000 millones de dólares 

anuales que pudieran afectan en hasta un 0.5% del PIB para 2013. 
6
 Según el Doceavo Plan Quinquenal China la tasa de crecimiento promedio anual (tcpa) de China 

sería de 7% durante 2011-2015 (PCC 2011). 

                                    2008/04 2009/01 2009/02 2009/03 2009/04 2010/01 2010/02 2010/03 2010/04 2011/01 2011/02 2011/03 2011/04 2012/01 2012/02 2012/03 2012/03 (2007/03=100)

PIB -3.3 -4.2 -4.6 -3.3 -0.1 1.9 2.5 2.8 2.4 1.8 1.9 1.6 2.0 2.4 2.1 2.3 103.3

Gastos de consumo personal -2.5 -2.7 -3.1 -1.6 -0.3 0.7 1.8 1.9 2.9 3.1 2.7 2.5 1.9 1.8 1.9 2.0 104.7

Inversión interna privada 

bruta
-17.8 -26.3 -30.8 -27.9 -12.8 5.0 17.5 22.6 10.7 4.4 3.9 1.5 10.9 14.1 10.9 9.5 98.3

Exportaciones -2.5 -11.6 -14.1 -10.5 0.3 10.7 13.1 12.1 8.8 8.7 7.4 6.5 4.3 4.0 4.3 2.3 109.3

Importaciones -5.9 -15.4 -18.5 -13.7 -6.1 6.7 16.7 15.9 10.9 9.3 4.4 2.2 3.5 3.2 3.9 2.6 104.9

Gastos de consumo de 

gobierno e inversión pública
2.7 2.3 4.3 4.1 4.0 2.7 1.1 0.1 -1.3 -2.3 -3.2 -3.8 -3.3 -2.2 -2.2 -0.6 99.6
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desaceleración del crecimiento, de 6% en 2010 (luego de la histórica caída de 2009) y 4.3% en 2011 

(CEPAL 2012). Para la CEPAL (2012), el desempeño de la región estará determinado en buena 

medida por la forma que asuman los procesos de ajuste en las economías desarrolladas, la 

desaceleración de China y la capacidad de respuesta de la región. 

El cuadro 2 destaca diversas condiciones económicas de coyuntura de un grupo de países 

seleccionados.  

 

Cuadro 2 

Indicadores de coyuntura: variables seleccionadas de diversos países (2012) 

 

T = trimestre 

a/  Inglaterra, Francia, Canadá, Japón  y Estados Unidos importaciones y exportaciones FOB, Italia, Unión Europea y Alemania 
CIF/FOB. Para el resto no se especifica. 

b/ estimación.  

c/ Última tasa a tres meses en el mercado de dinero.  
Fuente: elaboración propia con base en The Economist (2012, octubre 10).       

http://www.economist.com/markets/indicators/ 

            
    

En términos generales sobresale que los países en vías de desarrollo y las economías 

emergentes en comparación con las economías desarrolladas, presentan un desempeño más 

favorable con respecto al crecimiento del PIB global y el PIB industrial. China, pese a su proceso de 

reorientación económica, liderea el crecimiento con un PIB global que se expandió al 7.6% durante 

el segundo trimestre de 2012 y un PIB industrial que durante agosto de 2012 creció al 8.9%. En 

tercera instancia, llama la atención que con las excepciones de India, Corea del Sur, Brasil y Rusia 

(tres de los cuales integran el grupo BRICs), el PIB industrial del primer bloque de países 

experimenta tasas de crecimiento superiores al 4% durante julio o agosto de 2012. Por otro lado, 

salvo Estados Unidos y Canadá, donde el producto industrial creció al 2% durante el mes en 

cuestión, el resto de los países tipificados como desarrollados experimentó tasas de variación 

negativas. En cuarto lugar, grosso modo al mes de agosto de 2012 los precios han crecido más en 

las economías en desarrollo y en transición en comparación con el bloque de economías 

http://www.economist.com/markets/indicators/
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desarrolladas. Finalmente es importante subrayar que al mes de agosto de 2012 y para nuestra 

muestra de países, la economía de Estados Unidos acumula el mayor déficit comercial, seguida de 

India e Inglaterra, mientras que Alemania, Rusia y China acumulan los mayores superávit 

comerciales. 

Se prevé que la recuperación económica del producto, la productividad y el empleo 

mundiales sean frágiles y desiguales en las distintas regiones y países. La crisis económica actual 

afecta no sólo al clima para las inversiones, sino también a las innovaciones, indicadores que están 

detrás del comportamiento de la productividad. Bajo este contexto es útil observar el desempeño del 

índice de innovación global 2012 para algunos países seleccionados, el cual subraya la relevancia 

de fortalecer los vínculos de la innovación para el crecimiento económico.
7
 El cuadro 3 muestra  

como los primeros 25 lugares de una lista de 141 países corresponden a economías de alto ingreso, 

Estados Unidos se ubica en el lugar 10. Los lugares 34 al 79 son predominantemente ocupados por 

países con un nivel de ingreso medio-alto; China se sitúa en el lugar 34, mientras México se sitúa 

por debajo de otras economías latinoamericanas como Chile, Brasil, Argentina.  

 

Cuadro 3 

Índice de Innovación Global 2012, países seleccionados 

País 
Escala 

(0-100) 
Orden 

(1 a 141) 
Región Nivel de ingreso 

Suiza 68.2 1 Europa Alto 

Suecia 64.8 2 Europa Alto 

Singapur 63.5 3 Sudeste de Asia y Oceanía Alto 

Finlandia 61.8 4 Europa Alto 

Reino Unido 61.2 5 Europa Alto 

Estados Unidos 57.7 10 América del Norte Alto 

Japón 51.7 25 Sudeste de Asia y Oceanía Alto 

China 45.4 34 Sudeste de Asia y Oceanía Medio-alto 

Chile 42.7 39 América Latina y el Caribe Medio-alto 

Brasil 36.6 58 América Latina y el Caribe Medio-alto 

Argentina 34.4 70 América Latina y el Caribe Medio-alto 

México 32.9 79 América Latina y el Caribe Medio-alto 

Fuente: INSEAD y WIPO (2012). 

 

Considerando el periodo comprendido entre 1990 y 2010, el coeficiente valor agregado 

manufacturero a PIB global presenta un desempeño relevante (véase el cuadro 4). Para la economía 

mundial el coeficiente ha caído ininterrumpidamente de niveles de 21.6% en 1990 a 16.7% en 2010: 

para los países de la OECD el indicador cayó 5.5 puntos porcentuales. En ALC el indicador cayó de 

                                                           
7
 El Índice Mundial de Innovación 2012 se calcula a partir del promedio de dos subíndices. El 

subíndice de los recursos invertidos en innovación evalúa elementos de la economía nacional que 

incorporan actividades innovadoras. Se divide en cinco pilares: 1) Instituciones, 2) Capital humano 

e investigación, 3) Infraestructura, 4) Desarrollo de los mercados y 5) Desarrollo empresarial. El 

subíndice de los resultados de la innovación refleja datos reales de dichos resultados, y se divide en 

dos pilares: 6) Producción de conocimientos y tecnología y 7) Producción creativa (INSEAD y 

WIPO 2012). 
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25.5% en 1990 a 16.2% en 2011,  mientras en Asia del Este y el Pacífico la caída fue menos 

pronunciada al ser de poco más de 4 puntos menos entre 1990 y 2010. Por países destaca que 

México y Brasil, las economías más importantes de ALC, han visto caer sistemáticamente el 

indicador, el primero de 20.8 a 18.2% y drásticamente para Brasil (de 29.5% a 14.6%. Mientras 

tanto, en China la caída del indicador ha sido menos pronunciada, subió de 32.7% en 1990 a 32.9% 

en 2007 y disminuyó a 29.6% en 2010. Es decir, como se ha advertido en anteriores números del 

Monitor de la Manufactura Mexicana, no existe un proceso ñnaturalò de terciarización económica 

y, por el contrario, un grupo de países asiáticos y China en particular, continúan impulsando sus 

actividades manufactureras y productivas en niveles muy superiores a otros países y particularmente 

de ALC. 

 

Cuadro 4 

 Valor agregado manufacturero sobre PIB global (1980-2011) /a 

 

 
 
/a En varios casos 1980 se puede referir a 1979 y 1990 a 1989, según la disponibilidad de información. 

Fuente: elaboración propia con base en BM (2012). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1980 1990 2000 2006 2007 2008 2009 2010 2011

América Latina y el Caribe 26.9 25.5 18.6 18 17.4 17.8 17.6 17.6 16.2

Argentina 29.5 26.8 17.5 22.3 21.3 21.2 21.2 20.5 17.8

Brasil 33.5 29.5 17.2 16.4 15.4 16.6 16.7 16.2 14.6

Chile 21.5 19.6 19.5 13.2 12.8 12.2 12.2 11.7 11.9

México 22.3 20.8 20.3 18.7 18.4 17.8 17.4 18 18.2

Asia del Este y Pacífico 28.8 26.1 23 22.1 22.3 21.9 20.4 21.9 -

China 40.2 32.7 32.1 32.9 32.9 32.7 32.3 29.6 -

Japón 27.2 25.6 21.4 19.9 20.3 19.8 17.8 19.5 -

Estados Unidos 21.8 18.1 15.9 13.9 13.8 12.9 12.5 13.2 -

OECD 24.3 21.4 18.5 16.5 16.5 15.8 14.7 15.9 -

Mundo 24.6 21.6 18.8 17.2 17.2 16.6 15.6 16.7 -
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II.  TENDENCIAS MACROECONÓMICAS  

Hasta el mes de noviembre las perspectivas de crecimiento para 2012 de la economía mexicana han 

mejorado. El FMI elevó su estimación de crecimiento de 3.6% a 3.8% entre abril y octubre de 2012 

(FMI 2012a, 2012c). CEPAL (2012) estima un crecimiento de 4% y el Banco de México ha 

ajustado al alza e ininterrumpidamente sus pronósticos de crecimiento desde noviembre de 2011 

hasta septiembre de 2012 de 3.15% a 3.85% (Banxico 2012a). El CEMPE ha incrementado sus 

estimaciones de 3.4 a 3.78-3.87% entre marzo y septiembre (CEMPE 2012).  

El indicador global de la actividad económica (IGAE), un indicador adelantado del PIB, 

parece apoyar estas proyecciones: el IGAE total y de las actividades industriales, así como el 

indicador de la actividad manufacturera, pese a sus oscilaciones, muestran una tendencia positiva 

desde enero de 2009 cuando el indicador se situó en sus peores niveles desde que se calculan este 

tipo de estadísticas (véase la gráfica 2).  

  

Gráfica 2  

Indicador global de la actividad económica: total de la economía, del sector secundario y manufacturero 

(2001-2012/08) 

 
Fuente: elaboración propia con base en INEGI. 

 

Durante el quinquenio 2007-2011 el PIB total presentó una tasa de crecimiento promedio 

anual (tcpa) de 1.1%, después de una caída del 6% en 2009, el peor desempeño en los últimos 

setenta años. Desde una perspectiva histórica el crecimiento del PIB global durante el quinquenio 

2007-2011 representa apenas la mitad del crecimiento del periodo 2001-2005 y casi una quinta 
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parte del crecimiento observado durante 1995-1999 (véase el cuadro 5).
8
 La situación de las 

manufacturas es más compleja: el producto manufacturero apenas obtuvo una tcpa del 0.8% entre 

2007 y 2011, con ello, en términos reales en 2011 apenas superó los niveles del PIB prevalecientes 

en 2007 (véase el siguiente apartado). Es decir, el desempeño del crecimiento del PIB durante 2007-

2011 ha estado muy por debajo del potencial de crecimiento de la economía mexicana y de periodos 

anteriores. 

 

Cuadro 5 

Tasas de crecimiento promedio anual del PIB total y manufacturero 

Periodo  PIB total   PIB manufacturero 

1995-1999 5.3 8.1 

2001-2005 2.2 1.2 

2007-2011 1.1 0.8 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI.  

 

Los Índices de Confianza del Consumidor de los últimos y próximos 12 meses han 

mejorado de manera importante desde mayo de 2009. La gráfica 3 refleja en forma interesante que 

desde 2009/04 la confianza de los consumidores en el futuro inmediato (12 meses) ha sido superior 

a la confianza de los consumidores en el presente (con respecto a los últimos 12 meses), revirtiendo 

con ello la creciente incertidumbre que azotó a los consumidores durante 2007-2009/03, aunque 

todavía muy por debajo de los niveles de 2005-2006. 

 

Gráfica 3  

Índice de confianza del consumidor (2001/04-2012/08) 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI 

                                                           
8
 Asumiendo que la actividad económica crecerá al 3.8% en 2012 (FMI dixit), la tcpa del PIB durante el 

periodo 2007-2012 sería de 1.6%, si descontamos la tcpa de la población de 0.8% (CONAPO 2012) durante el 

mismo periodo, el crecimiento del producto por habitante sería de apenas 0.8%. Desde una perspectiva 

histórica el crecimiento del PIB global durante el sexenio 2007-2012 representaría menos de la mitad 

comparado con 2001-2007 y casi 1/3 comparado con el desempeño del indicador durante 1995-2000.  
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En un contexto externo de elevada incertidumbre internacional (véase el primer capítulo) y 

de lenta recuperación de la economía nacional, así como de una mejora relativa en la confianza de 

los consumidores, en el corto plazo seguramente prevalecerá la incertidumbre y fuertes oscilaciones 

en el PIB de la economía mexicana.  

El cuadro 6 muestra que después de la fuerte contracción en 2009 y la recuperación desde 

2010, el valor agregado bruto (VAB) global y el manufacturero se recuperaron desde 2010. Destaca 

que desde 2010 el VAB manufacturero tuvo un desempeño superior al de la economía en su 

conjunto, revirtiendo la tendencia desde 2001. De las 20 divisiones de la economía, en 2011 nueve 

presentaron crecimientos superiores a los observados en 2010, particularmente la construcción, y 

otras actividades en el sector servicios. Por otro lado, tres divisiones (agricultura, ganadería, 

aprovechamiento forestal y pesca; minería y actividades de gobierno) experimentaron tasas de 

variación negativas en 2011. En el tercer trimestre de 2012 el VAB cayó a 3.3% y para 12 de las 20 

divisiones de la economía mexicana; llama la atención la caída del VAB de actividades del 

gobierno con -0.2%. 

 

Cuadro 6 

Valor agregado bruto  de grandes divisiones seleccionadas (2007/01-2012/03), variación porcentual con 

respecto al mismo trimestre del año anterior 

 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI. 
 

Al comparar los 5 años 2007/03-2012/03 el VAB apenas se incrementó en un 8.8% para la 

economía en su conjunto, siendo que sectores como servicios financieros y de seguros lo hicieron 

Pe riodo 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3

 Valor agregado bruto a precios 

básicos 
3.1 2.9 3.5 3.5 2.0 2.4 1.3 - 0.9 - 7.1 - 9.4 - 5.3 - 2.0 4.4 7.5 5.1 4.2 4.3 3.0 4.4 4.0 4.9 4.4 3.3 108.8

Agricultura, ganadería, 

aprovechamiento forestal, pesca 

y caza

1.5 3.4 3.7 0.9 - 2.2 3.5 0.6 2.6 - 0.8 - 2.5 - 4.7 - 4.5 - 0.4 4.0 5.8 2.3 - 2.2 - 8.4 0.7 0.3 6.7 11.1 1.7 103.8

 Minería - 0.8 0.2 - 0.2 - 0.1 - 0.5 - 3.7 - 1.7 - 0.5 - 3.2 - 2.1 - 2.4 - 3.9 0.9 2.3 1.5 0.1 - 1.1 - 2.4 - 2.2 1.9 0.8 - 0.2 1.8 97.0

Electric idad, agua y suministro de 

gas por ductos al consumidor final 
4.7 2.4 2.7 5.0 3.1 - 0.4 - 4.9 - 6.5 - 2.3 0.0 4.4 5.1 7.7 9.9 11.8 11.9 10.3 8.5 4.6 3.5 3.1 2.9 2.7 119.2

Construcción 5.5 3.1 3.7 5.3 4.1 6.2 3.1 - 1.0 - 5.9 - 8.4 - 7.1 - 7.8 - 4.5 - 1.9 0.3 4.0 5.0 3.6 5.2 4.5 5.4 4.9 4.0 105.2

Industrias manufactureras 2.3 1.3 2.2 1.1 - 0.2 1.9 - 1.8 - 2.8 - 13.3 - 15.6 - 9.0 - 1.3 9.5 13.9 10.0 6.6 6.8 4.0 4.9 4.1 5.9 5.1 4.1 107.3

Comercio 3.5 5.6 6.3 4.9 3.8 3.6 3.0 - 6.2 - 17.2 - 20.2 - 15.4 - 3.9 11.8 16.8 9.9 8.7 10.3 9.3 10.6 7.4 7.6 5.7 2.2 108.3

 Transporte, correos y 

almacenamiento
3.7 3.5 3.9 3.9 2.5 0.6 - 0.4 - 2.5 - 8.8 - 11.2 - 4.9 1.2 7.8 12.7 6.3 3.8 3.4 2.5 3.7 3.2 5.2 4.0 3.6 108.2

 Información en medios masivos 12.3 9.6 12.4 12.1 10.2 11.0 7.2 4.0 0.7 - 0.1 1.4 1.3 1.2 1.0 1.7 2.3 4.3 3.5 6.8 5.8 7.3 10.5 10.3 130.2

Servic ios financieros y de seguros 13.0 10.7 15.7 15.8 17.1 15.6 9.3 9.8 3.2 0.1 6.6 - 2.9 11.2 16.0 7.5 18.2 8.9 5.6 12.5 13.4 13.0 11.5 6.3 149.9

Servic ios inmobiliarios y de alquiler 

de bienes muebles e intangibles
2.6 2.8 3.2 3.6 3.1 2.3 3.5 3.2 - 6.1 - 3.0 0.9 0.5 3.4 0.8 1.3 2.1 2.1 1.7 2.3 3.3 2.4 2.2 2.9 111.3

 Servic ios profesionales, 

c ientíficos y técnicos
1.9 1.4 1.0 7.4 0.5 2.1 5.7 3.5 - 2.7 - 4.7 - 4.5 - 7.6 - 3.2 - 1.0 0.6 - 0.8 3.7 5.7 4.2 5.5 3.6 1.0 1.0 106.8

Dirección de corporativos y 

empresas
- 5.0 - 3.2 - 5.5 2.0 11.9 14.6 13.9 15.3 3.5 - 9.1 - 10.1 - 14.7 - 2.7 2.0 14.7 6.6 3.0 1.2 0.9 3.1 3.9 4.2 5.0 124.3

Servic ios de apoyo a los negocios 

y manejo de desechos y servic ios 

de remediación

1.8 0.9 4.0 5.1 2.7 1.2 1.9 0.8 - 1.5 - 7.2 - 4.7 - 5.6 - 0.1 1.5 1.2 3.4 4.5 5.4 5.7 5.0 2.7 5.6 2.9 106.9

Servic ios educativos 1.5 1.7 1.1 3.2 - 1.2 1.1 1.0 2.5 6.4 - 12.6 5.5 2.9 - 0.7 10.3 - 4.0 - 3.4 0.0 0.9 3.6 2.7 2.2 0.4 0.7 106.7

 Servic ios de salud y de asistencia 

social
7.4 4.6 - 0.4 - 1.2 - 2.5 - 2.2 - 1.1 - 0.3 - 2.0 4.5 0.2 0.5 3.5 - 7.6 3.9 3.9 1.2 2.3 3.6 0.1 1.9 1.3 2.7 109.5

Servic ios de esparcimiento, 

culturales y deportivos, y otros 

servic ios recreativos 

4.0 3.0 2.2 3.9 2.0 - 0.2 3.9 - 0.5 - 6.9 - 7.6 - 4.2 - 0.6 1.9 7.7 6.5 7.1 4.1 2.9 1.4 1.4 - 0.9 3.6 6.0 113.9

Servic ios de alojamiento temporal 

y de preparación de alimentos y 

bebidas  

4.6 2.6 1.6 1.5 3.5 1.0 1.4 - 2.5 - 6.0 - 15.1 - 6.0 - 3.5 - 1.4 10.9 2.0 2.2 0.3 2.3 3.2 4.2 4.4 4.1 5.7 106.1

 Otros servic ios excepto 

actividades del gobierno
3.6 4.2 4.4 3.4 1.1 1.4 - 0.1 0.3 - 0.8 - 2.8 0.2 - 0.7 - 0.3 - 0.6 2.2 2.7 1.8 2.9 3.3 3.1 4.4 4.5 4.9 110.8

Actividades del gobierno - 0.5 0.1 3.1 4.2 2.5 1.8 0.0 0.3 6.0 6.0 2.3 1.0 0.0 7.5 3.4 1.2 - 0.2 - 6.2 - 2.7 1.0 2.9 2.3 - 0.2 102.7

Servic ios de intermediación 

financiera medidos 

indirectamente (SIFMI) 

17.8 14.9 19.9 19.3 20.8 17.5 10.0 11.1 5.9 1.9 9.2 - 3.3 6.9 11.5 1.7 15.9 10.1 7.8 17.4 20.5 14.2 11.0 5.1 150.7

2 0 12 /0 3                

(Índice 

2007/03=100)

2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 0 9 2 0 10 2 0 11 2 0 12
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en un 49.9%; ningún sector se encuentra por debajo del valor agregado bruto de 2007/03. Se aprecia 

un claro sesgo hacia el sector servicios y actividades financieras en contra de la agricultura, minería 

manufactura y la construcción. 

Varios aspectos destacan en la comparación trimestral del VAB (véase cuadro 6). Primero, 

durante el periodo comparativo, el producto manufacturero se mueve pari passu al crecimiento del 

producto global, aunque con oscilaciones más acentuadas en la manufactura.
 9

 Segundo, el 

crecimiento de las manufacturas desde el primer trimestre de 2010 y hasta el tercer semestre de 

2012 ha sido superior al crecimiento del VAB en su conjunto. Tercero, durante el segundo trimestre 

de 2010 el crecimiento de ambos indicadores logra su punto más alto ïdel 7.5% y 14%, 

respectivamente- y desde entonces el dinamismo se reduce significativamente.  

La economía mexicana en su conjunto y la manufactura, entonces, parecieran encontrarse 

en una dinámica en forma de ñWò, es decir, relativamente cortos y profundos procesos de crisis y 

recuperación y altamente dependiente de la economía estadounidense (véase el cap. 1). 

El frágil e inestable desempeño de las manufacturas mexicanas ïparticularmente durante 

2001-2009- se expresa también en una menor participación relativa del producto manufacturero en 

el producto total (véase la gráfica 4): después de representar el 23.9% del VAB en 1988 alcanzó su 

mínimo en 2009 con un 17.8% y representó el 18.3% del VAB total en 2012/03. Es decir, la 

manufactura perdió en este periodo una participación del 5.2% en el VAB total de la economía.  

 

Gráfica 4 

Valor agregado bruto total: participación relativa por divisiones de la actividad económicas seleccionadas 

(1988-2012/03), precios corrientes 

 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI. 

                                                           
9
 En breve, la inestabilidad del PIB global e industrial ha sido un rasgo que ha tipificado a la economía 

mexicana desde por lo menos la década de los ochenta. De hecho el cociente que relaciona la desviación 

estándar muestral con la media muestral de las variaciones del PIB global se ha elevado de 39% a 131% entre 

1940-1981 y 1982-2010. Es decir, la inestabilidad del producto se ha cuadruplicado entre 1940-1981 y 1982-

2009 (Ortiz Velásquez 2011). 
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Con respecto a las tendencias macroeconómicas vinculadas al empleo, la gráfica 5 

muestra que la tasa de desempleo abierto (TDA) total llegó a su máximo nivel en 

septiembre de 2009, con un 6.4%, 6% para hombres y 7.1% para mujeres. No obstante la 

disminución de la TDA desde entonces, a septiembre del 2012 el indicador se encuentra 

muy por encima de los niveles anteriores a la crisis. 

 
Gráfica 5 

Tasa de desempleo abierto total y por sexo (2001-2012/09) 

 

Los datos de 2001 a 2007 son las medias aritméticas de los 12 meses que integran el año. Fuente: Elaboración propia con base en INEGI 

  

 Con datos del INEGI, el cuadro 7 refleja que el empleo formal cae dramáticamente 

entre octubre de 2008 y mayo de 2009, con 696 mil empleos perdidos, del cual el 82% 

fueron pérdidas de empleos permanentes y el 18% a empleos temporales. Entre enero de 

2007 y octubre de 2012, se generaron casi 2.4 millones de empleos formales, de los cuales 

70% fueron empleos permanentes y 30% empleos eventuales.  

Durante el mismo periodo comparativo (enero 2007 y octubre 2012) engrosaron las 

filas de la PEA cerca de 7.2 millones de jóvenes, con ello, el empleo formal generado sólo 

alcanzó para cubrir una tercera parte de los ritmos que demanda el crecimiento de la PEA.
12

 

Así, desde enero de 2007 la participación de los asegurados eventuales aumentó del 11% al 

                                                           
12

 Según la OIT (2012/b) tan sólo durante 2007-2011 la tasa de desempleo de jóvenes entre 15 y 24 

años aumentó de 6.7% a 9.8% durante 2007-2011. Según otra fuente (OCDE 2012) la población de 

jóvenes entre 15-29 años sin empleo ni educación aumentó del 24.2% al 24.4% durante 2007-2010 

y sobre todo para el caso de los hombres, de 9.1% a 11.0%. 
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14% en octubre de 2012, la tasa más alta desde que existen estadísticas comparables y 

profundizando la tendencia hacia el empleo eventual. 

 

Cuadro 7 

Trabajadores asegurados al IMSS (1994-2012/10), miles de personas 

 

a/ Se refiere exclusivamente al total de los trabajadores permanentes y eventuales en activo, es decir, no incluye a los asegurados de otras 
modalidades como seguro facultativo, para estudiantes y no estudiantes, seguro de salud para la familia y los de continuación voluntaria. 

b/ Se trata de la tasa de crecimiento promedio anual.  

Fuente: INEGI (2012). 

 

El cuadro 8 permite examinar el desempeño del empleo sectorial de la economía 

mexicana. 

 

 

  

P erio do Eventuales  P ermanentes T o tal a /   Eventuales  P ermanentes T o tal a /   Eventuales  P ermanentes T o tal a /   

1994 1,268,219 8,802,736 10,070,955 12.6 87.4 100.0 -- -- --

1995 958,635 8,501,119 9,459,755 10.1 89.9 100.0 -24.4 -3.4 -6.1

1996 884,870 8,814,688 9,699,558 9.1 90.9 100.0 -7.7 3.7 2.5

1997 811,599 9,599,561 10,411,159 7.8 92.2 100.0 -8.3 8.9 7.3

1998 1,050,027 10,022,662 11,072,689 9.5 90.5 100.0 29.4 4.4 6.4

1999 1,210,606 10,504,167 11,714,774 10.3 89.7 100.0 15.3 4.8 5.8

2000 1,306,155 11,114,743 12,420,898 10.5 89.5 100.0 7.9 5.8 6.0

2001 1,218,171 11,223,580 12,441,751 9.8 90.2 100.0 -6.7 1.0 0.2

2002 1,201,905 11,126,672 12,328,577 9.7 90.3 100.0 -1.3 -0.9 -0.9

2003 1,214,067 11,101,556 12,315,623 9.9 90.1 100.0 1.0 -0.2 -0.1

2004 1,281,704 11,277,751 12,559,456 10.2 89.8 100.0 5.6 1.6 2.0

2005 1,375,266 11,590,524 12,965,789 10.6 89.4 100.0 7.3 2.8 3.2

2006 1,536,235 12,037,442 13,573,677 11.3 88.7 100.0 11.7 3.9 4.7

2007 1,634,050 12,510,526 14,144,576 11.6 88.4 100.0 6.4 3.9 4.2

2008 1,685,336 12,750,240 14,435,576 11.7 88.3 100.0 3.1 1.9 2.1

2009 1,677,048 12,317,080 13,994,127 12.0 88.0 100.0 -0.5 -3.4 -3.1

2010 1,884,199 12,640,250 14,524,448 13.0 87.0 100.0 12.4 2.6 3.8

2011 2,052,031 13,101,612 15,153,643 13.5 86.5 100.0 8.9 3.6 4.3

2012 2,198,515 13,549,736 15,748,251 14.0 86.0 100.0 8.5 4.0 4.6

2012/01 2,141,176 13,286,683 15,427,859 13.9 86.1 100.0 8.6 3.7 4.3

2012/02 2,181,488 13,382,106 15,563,594 14.0 86.0 100.0 8.8 3.8 4.5

2012/03 2,230,201 13,465,478 15,695,679 14.2 85.8 100.0 9.8 3.8 4.6

2012/04 2,214,198 13,491,961 15,706,159 14.1 85.9 100.0 9.6 3.8 4.6

2012/05 2,184,438 13,547,118 15,731,556 13.9 86.1 100.0 8.6 3.9 4.5

2012/06 2,185,370 13,621,460 15,806,830 13.8 86.2 100.0 8.8 4.1 4.7

2012/07 2,195,692 13,653,535 15,849,227 13.9 86.1 100.0 8.0 4.2 4.7

2012/08 2,215,487 13,704,769 15,920,256 13.9 86.1 100.0 7.6 4.3 4.7

2012/09 2,238,585 13,794,510 16,033,095 14.0 86.0 100.0 7.1 4.3 4.7

2012/10 2,287,507 13,894,901 16,182,408 14.1 85.9 100.0 7.1 4.4 4.8

2008/10 - 2007/01 178,395 591,574 769,969 23.2 76.8 100.0 11.4 4.8 5.6

2009/05 - 2008/10 -125,618 -570,820 -696,438 18.0 82.0 100.0 -7.2 -4.5 -4.8

2012/10 - 2008/10 (b) 547,638 1,070,200 1,617,838 33.8 66.2 100.0 7.1 2.0 2.7

2012/10 - 2007/01 (c) 726,033 1,661,774 2,387,807 30.4 69.6 100.0

2012/10 (Índice 2007/01=100) 146.5 113.6 117.3

Variación de la PEA 2007/01-2012/03 (d ) 7,230,536

(e) =(c)/(d ) 1/3

Valo res (miles de perso nas) P art ic ipació n po rcentual

T asa de crecimiento                    

(mismo periodo del año anterior)
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Cuadro 8 

Asegurados permanentes en el IMSS por sector (2000-2012/10) 

 

a/ No incluye trabajadores eventuales del campo; b/ Tasa de crecimiento promedio anual 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI. 

 

Destaca una caída sistemática del peso relativo del empleo permanente 

manufacturero con respecto al empleo permanente total, del 35.6% en 2000 al 26.1% en 

octubre de 2012 (ver gráfica 6). El empleo manufacturero es de los más afectados por la 

crisis económica actual: de los 701 mil empleos permanentes perdidos entre octubre de 

2008 y mayo de 2009, 349 mil correspondieron a empleo manufacturero, con ello, 1 de 

cada 2 empleos permanentes perdidos entre esos meses, se situaron en las actividades 

manufactureras, lo cual se tradujo en una caída en los ritmos de expansión del empleo 

permanente manufacturero de 9.2%. 

Además, entre octubre de 2008 y octubre de 2012 se generaron casi 1 millón 592 

mil empleos formales, de los cuales 387 mil fueron generados en las actividades 

P erio do T o tal a /   

A gricultura, 

ganaderí a, 

s ilv icultura, 

caza y pesca a/   

Extract ivas 

a/   

M anufacturas 

a/   

C o nstrucció n 

a/   

Electric idad y 

suministro  de agua 

po table a/   

C o mercio  

a/   

T ranspo rtes y 

co municacio nes 

a/   

Servicio s para 

empresas, 

perso nas y el 

ho gar a/   

Servicio s 

so ciales y 

co munales a/   

2008/10 - 2007/01 801,481 2,861 19,667 -109,452 101,846 8,717 230,059 38,192 419,730 89,861

2009/05 - 2008/10 -701,317 -3,481 293 -348,788 -136,503 2,336 -90,760 -34,488 -106,233 16,307

2012/10 - 2008/10 1,591,798 30,498 35,424 387,603 117,635 -20,468 411,071 75,862 365,304 188,869

2000 100.0 3.0 0.6 35.6 7.6 1.2 18.2 5.2 18.5 10.1

2001 100.0 3.0 0.5 33.7 7.5 1.2 19.1 5.4 19.0 10.6

2002 100.0 2.9 0.5 32.2 7.5 1.2 19.7 5.4 19.3 11.1

2003 100.0 2.8 0.5 31.0 7.7 1.2 19.9 5.4 19.7 11.6

2004 100.0 2.8 0.5 30.4 7.8 1.2 19.7 5.4 20.2 12.0

2005 100.0 2.8 0.6 29.8 7.9 1.2 19.7 5.4 20.7 12.0

2006 100.0 2.6 0.6 29.0 8.4 1.2 19.6 5.4 21.3 11.9

2007 100.0 2.5 0.6 28.1 8.6 1.2 19.7 5.3 22.3 11.8

2008 100.0 2.4 0.7 26.8 8.4 1.2 20.0 5.4 23.3 11.8

2009 100.0 2.5 0.7 25.2 7.9 1.2 20.6 5.4 24.0 12.5

2010 100.0 2.4 0.7 25.9 8.0 1.0 20.5 5.3 24.0 12.4

2011 100.0 2.4 0.7 26.2 8.0 1.0 20.5 5.3 23.7 12.2

2012

2012/01 100.0 2.4 0.8 26.1 7.8 1.0 20.6 5.4 23.7 12.2

2012/02 100.0 2.4 0.8 26.2 7.9 1.0 20.5 5.3 23.6 12.2

2012/03 100.0 2.4 0.8 26.3 7.9 1.0 20.4 5.3 23.7 12.2

2012/04 100.0 2.4 0.8 26.3 8.0 1.0 20.5 5.3 23.6 12.1

2012/05 100.0 2.4 0.8 26.3 8.1 1.0 20.5 5.3 23.5 12.1

2012/06 100.0 2.4 0.8 26.3 8.2 0.9 20.6 5.3 23.6 12.0

2012/07 100.0 2.3 0.8 26.3 8.3 1.0 20.6 5.3 23.6 11.7

2012/08 100.0 2.4 0.8 26.3 8.4 0.9 20.6 5.3 23.5 11.8

2012/09 100.0 2.4 0.8 26.2 8.4 0.9 20.6 5.3 23.4 11.9

2012/10 100.0 2.4 0.8 26.1 8.4 0.9 20.7 5.3 23.4 11.9

2008/10 - 2007/01 100.0 0.4 2.5 -13.7 12.7 1.1 28.7 4.8 52.4 11.2

2009/05 - 2008/10 100.0 0.5 0.0 49.7 19.5 -0.3 12.9 4.9 15.1 -2.3

2012/10 - 2008/10 100.0 1.9 2.2 24.4 7.4 -1.3 25.8 4.8 22.9 11.9

2001 0.2 -2.2 -5.5 -5.1 -1.1 1.9 5.1 3.4 2.9 5.2

2002 -0.8 -2.6 -4.3 -5.3 -0.9 2.9 2.5 0.2 1.0 4.0

2003 -0.1 -2.4 4.8 -3.8 2.1 1.7 0.9 0.3 1.9 4.3

2004 1.9 0.2 2.1 0.1 2.5 1.1 1.0 0.6 4.1 5.1

2005 3.1 1.7 4.1 1.0 5.2 1.3 2.9 3.0 6.0 3.1

2006 4.6 -1.7 5.5 2.0 11.1 2.1 4.3 4.5 7.7 3.6

2007 4.2 -0.8 8.7 0.8 6.3 1.8 4.4 3.8 8.9 3.4

2008 2.0 -0.2 15.1 -2.7 0.5 3.1 3.7 2.5 6.6 2.0

2009 -3.1 -0.8 5.6 -8.8 -8.8 -4.0 -0.3 -3.2 -0.3 3.0

2010 3.8 0.6 4.5 6.4 3.8 -14.7 3.3 1.6 3.8 2.3

2011 4.3 4.3 7.7 5.6 4.7 6.0 4.6 5.1 3.1 2.8

2012

2012/01 4.3 4.5 14.4 4.2 4.4 2.7 4.9 6.1 3.7 3.1

2012/02 4.4 4.8 14.5 4.3 5.2 2.3 5.1 6.5 3.7 3.1

2012/03 4.5 4.6 14.0 4.3 5.2 3.1 4.8 6.1 4.2 3.2

2012/04 4.4 4.7 17.0 4.4 6.5 1.6 4.5 5.3 4.0 3.1

2012/05 4.5 3.5 17.5 4.7 6.3 3.2 4.7 5.3 3.8 3.1

2012/06 4.7 3.6 17.2 4.8 6.7 2.7 5.5 5.2 4.0 3.0

2012/07 4.8 3.3 17.5 5.1 8.1 2.9 5.4 5.5 3.4 2.8

2012/08 4.8 3.1 15.1 5.1 7.8 2.8 5.5 4.9 3.6 2.9

2012/09 4.7 2.8 13.9 5.0 7.5 1.9 5.3 4.7 4.0 2.7

2012/10 4.8 3.4 13.5 5.1 7.3 1.8 5.5 4.5 4.1 2.5

2008/10 - 2007/01 5.9 0.8 25.5 -2.8 9.0 5.4 8.6 5.2 14.1 5.5

2009/05 - 2008/10 -4.8 -1.0 0.3 -9.2 -11.0 1.4 -3.1 -4.4 -3.1 0.9

2012/10 - 2008/10 b/ 2.6 2.1 8.1 2.5 2.3 -3.2 3.4 2.4 2.6 2.6

2012/10 (2007/01=100) 117.5 109.6 171.5 107.1 119.4 92.7 123.9 115.5 126.4 117.0

Participación porcentual

Tasas de crecimiento (variación con respecto al mismo periodo del año anterior)

Valores (M iles de personas)
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manufactureras, es decir, uno de cada cuatro empleos generados entre éstos años se situaron 

en las manufacturas. Entretanto, una cuarta parte de los empleos generados se ubicó en el 

sector comercio y otra cuarta parte en el sector servicios para empresas, personas y el 

hogar.  No obstante la recuperación del empleo desde mayo de 2009, a septiembre de 2012 

han sido particularmente los servicios los generadores de empleo desde entonces, mientras 

que la incidencia de la agricultura, minería y la manufactura ha sido reducida.  

 

Gráfica 6 

Asegurados permanentes en el IMSS en la manufactura, participación relativa en el total (2000-2012/10) 

 
Fuente: elaboración propia con base en la STPS (2012). 

 

El cuadro 9 presenta las principales tendencias de la inversión fija bruta (IFB). Es notorio 

que la tasa de inversión (relación inversión a producto) se mantiene relativamente estable durante 

2003-2012/02, con un máximo en 2012 y un mínimo en 2009. No obstante, durante 2007-2012/02 

el coeficiente apenas aumentó un 1.1% del PIB. Pese a su incremento, la tasa de inversión se 

encuentra todavía por debajo de los altos niveles que alcanzó durante el trienio 1979-1981 de 25% 

(Ortiz Velásquez 2011). Por tipo de bien la elevación de la tasa de inversión entre 2003-2012/02 se 

explica básicamente porque la inversión en maquinaria y equipo aumenta de 6.4% a 10% y bajo 

este rubro es la maquinaria y equipo importada la de mayor dinamismo. Por agente demandante, la 

elevación de la tasa de inversión es resultado un ligero aumento del sector público ïde 1.1% del 

PIB- y sobre todo de l sector privado, del 3.3% del PIB para 2003-2012/02. 
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Cuadro 9 

Inversión fija bruta y sus diversos agregados (2003-2012/02), precios constantes de 2003 

 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI 

 

Finalmente, abordaremos brevemente las principales tendencias de dos variables 

internacionales: el tipo de cambio real y el comercio internacional. Con respecto a la primera 

variable, el gráfico 7 revela la estructural sobrevaluación del tipo de cambio real ïutilizada como 

ñancla anti-inflacionariaò desde finales de la d®cada de los ochenta (Ibarra, Moreno-Brid y Pérez 

2001) - entre enero de 1995 y agosto de 2012.  

Si bien los niveles de sobrevaluación ïsuperiores al 30% en ciertos momentos anteriores a 

la crisis de 1994-1995- han disminuido, sigue incidiendo negativamente en el aparato productivo y 

el empleo, convirtiéndose en un incentivo significativo para incrementar las importaciones y 

castigar las exportaciones. De igual forma, desde la crisis internacional en 2008-2009 se advierte 

una creciente devaluación del tipo de cambio y una disminución de los niveles de sobrevaluación.  

 

 

 

Re side nc ia l No re side nc ia l  Na c iona l  Importa do Públic a Priva da   

2003 18.9 5.3 7.2 2.3 4.1 3.8 15.1

2004 19.7 5.3 7.3 2.4 4.6 4.1 15.5

2005 20.5 5.3 7.5 2.5 5.2 4.4 16.1

2006 21.4 5.4 7.6 2.5 5.8 4.1 17.2

2007 22.2 5.5 7.8 2.6 6.3 4.5 17.7

2008 23.1 5.4 8.3 2.7 6.7 5.3 17.8

2009 21.7 4.8 8.8 2.2 5.8 5.9 15.7

2010 21.8 4.6 8.3 2.4 6.5 6.0 15.8

2011 22.8 4.6 8.3 2.7 7.3 5.7 17.1

2012/01 23.3 4.7 8.6 2.7 7.3 4.5 18.8

2012/02 23.3 4.7 8.6 2.6 7.4 4.9 18.4

2003 - - - - - - -

2004 8.0 3.7 6.1 6.1 18.1 12.5 6.9

2005 7.5 2.5 5.2 8.1 16.3 9.8 6.8

2006 9.9 8.9 7.2 4.3 17.4 - 1.1 12.9

2007 6.9 3.5 5.9 6.6 11.7 11.7 5.8

2008 5.5 0.5 6.8 5.2 8.2 20.3 1.7

2009 - 11.8 - 16.5 0.4 - 21.1 - 19.2 4.5 - 16.7

2010 6.2 - 0.2 - 0.1 13.5 18.4 6.3 6.2

2011 8.9 4.6 3.4 14.4 16.8 - 0.8 12.5

2012/01 8.8 5.3 6.3 10.0 13.8 12.6 7.9

2012/02 6.2 4.9 5.8 11.5 5.8 8.7 5.6

2012/02 (Índice 2007/02=100) 114.1 91.5 118.0 121.8 126.0 128.9 110.7

Partic ipación relativa en el PIB global

Tasa de crecimiento (con respecto al mismo periodo del año anterior)

Ma quina ria  y e quipo Por a ge nte  de ma nda nteConstruc c ión 
Pe riodo

Inve rsión Fija  

Bruta  Tota l
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Gráfica 7 

Tipo de cambio real (1990/01-2012/08) 

 

Fuente: elaboración propia con base en Banco de México.  

 

El cuadro 10 y la gráfica 8 reflejan algunos de los principales cambios estructurales 

recientes del comercio exterior de México, particularmente: 

1. El comercio exterior de México vivió una profunda crisis durante 2009, con una tasa de 

crecimiento de las exportaciones e importaciones de -21.2% y -24%, respectivamente, y 

uno de los peores desempeños desde que existen estadísticas comparables en México. 

2. No obstante lo anterior, el comercio exterior se recuperó significativamente durante 2010 y 

2011 con tasas de crecimiento superiores al 15% en ambos años. En 2012, sin embargo, el 

crecimiento será inferior al 10% en ambas variables, con base en las tendencias hasta agosto 

de 2012. Adicionalmente, dos tendencias parecieran relevantes: a. la muy baja tasa de 

crecimiento de importaciones y exportaciones de Estados Unidos a agosto de 2012, de 6.8% 

y 6.1%, respectivamente y, b. las enormes diferencias en el índice de las exportaciones e 

importaciones (base 2007) que refleja el dinamismo durante el sexenio: mientras que las 

exportaciones e importaciones a EU representaron en 2011 el 128.5% y 125% para Estados 

Unidos en 2011, lo hicieron en 315% y 176% para China, respectivamente. Esta reciente 

tendencia refuerza aspectos analizados en anteriores números de Monitor de la 

Manufactura Mexicana: desde 2000 el comercio exterior de México no volvió a 

experimentar el dinamismo experimentado durante 1993-2000, particularmente debido a la 

competencia con China y a la creciente desintegración del Tratado de Libre Comercio de 

América del Norte (TLCAN). 

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

110.0

120.0

130.0

140.0
9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ

9
ƴ
Ŝ
Χ



 

MONITOR DE LA MANUFACTURA MEXICANA, AÑO 8, NÚMERO 9, NOVIEMBRE, 2012 

21 

Cuadro 10 
México: comercio exterior por países (1993-2012/08) 

 
Fuente: elaboración propia con base en INEGI.  

Total América
Estados 

Unidos  

Unión 

europea (UE)
Asia  China África Oceanía Total América

Estados 

Unidos  

Unión 

europea (UE)
Asia  China África Oceanía

1993 51,886 47,586 42,912 2,705 1,348 45 15 56 65,367 49,030 45,295 7,922 7,373 386 131 271

1994 60,882 56,197 51,619 2,876 1,544 42 16 69 79,346 59,464 54,834 9,225 9,464 500 149 316

1995 79,542 73,331 66,274 3,377 2,044 37 47 75 72,453 57,092 53,902 6,853 7,699 521 129 177

1996 96,000 89,075 80,570 3,578 2,601 38 81 70 89,469 71,485 67,536 7,901 8,998 760 221 261

1997 110,431 103,319 94,377 4,074 2,392 46 120 88 109,808 86,791 82,002 10,189 11,315 1,247 276 319

1998 117,539 110,587 103,002 4,019 2,201 106 94 124 125,373 98,635 93,258 12,053 12,840 1,617 373 402

1999 136,362 128,064 120,262 5,484 2,124 126 66 133 141,975 111,704 105,267 13,226 15,129 1,921 412 426

2000 166,121 157,398 147,400 5,744 2,158 204 42 102 174,458 136,467 127,534 15,375 20,271 2,880 504 485

2001 158,780 150,401 140,564 5,420 2,223 282 104 108 168,396 123,569 113,767 16,885 25,345 4,027 608 613

2002 161,046 151,549 141,898 5,636 3,310 654 117 189 168,679 117,755 106,557 17,209 31,360 6,274 401 600

2003 164,766 154,239 144,293 6,222 3,683 974 178 212 170,546 117,485 105,361 18,687 31,854 9,401 391 711

2004 187,999 176,472 164,522 6,835 3,942 986 170 291 196,810 127,369 110,827 21,849 44,400 14,374 505 691

2005 214,233 199,234 183,563 9,206 4,779 1,136 342 364 221,820 137,981 118,547 26,076 53,654 17,696 571 1,195

2006 249,925 231,238 211,799 11,045 6,386 1,688 460 469 256,058 153,178 130,311 29,152 68,893 24,438 835 1,246

2007 271,875 247,915 223,133 14,582 7,613 1,895 464 608 281,949 163,358 139,473 33,945 79,451 29,744 1,305 1,329

2008 291,343 262,795 233,523 17,322 8,626 2,045 807 743 308,603 176,656 151,335 39,300 86,211 34,690 2,047 1,230

2009 229,704 208,494 185,101 11,684 7,561 2,208 635 575 234,385 130,528 112,434 27,322 72,158 32,529 928 1,119

2010 298,473 270,599 238,684 14,480 10,704 4,183 466 718 301,482 167,153 145,007 32,623 95,918 45,608 1,332 1,157

2011 349,375 311,806 274,431 19,136 14,547 5,964 738 993 350,843 198,988 174,356 37,774 107,111 52,248 1,809 1,433

2012/08 246,077 217,457 190,588 14,671 11,082 3,685 476 830 244,193 138,493 121,889 27,513 73,852 36,434 905 908

1993 - - - - - - - - - - - - - - - -

1994 17.3 18.1 20.3 6.3 14.6 -5.8 6.9 23.5 21.4 21.3 21.1 16.4 28.4 29.3 13.7 16.7

1995 30.6 30.5 28.4 17.4 32.3 -12.2 199.0 9.1 -8.7 -4.0 -1.7 -25.7 -18.7 4.2 -13.9 -44.0

1996 20.7 21.5 21.6 5.9 27.3 3.5 71.1 -6.0 23.5 25.2 25.3 15.3 16.9 45.9 71.9 47.5

1997 15.0 16.0 17.1 13.9 -8.0 19.9 49.2 25.6 22.7 21.4 21.4 29.0 25.8 64.2 24.8 22.1

1998 6.4 7.0 9.1 -1.3 -8.0 131.0 -21.5 39.7 14.2 13.6 13.7 18.3 13.5 29.6 35.1 25.8

1999 16.0 15.8 16.8 36.5 -3.5 19.2 -30.2 7.5 13.2 13.2 12.9 9.7 17.8 18.8 10.5 6.1

2000 21.8 22.9 22.6 4.7 1.6 61.1 -36.9 -22.9 22.9 22.2 21.2 16.2 34.0 49.9 22.3 13.8

2001 -4.4 -4.4 -4.6 -5.6 3.0 38.4 149.4 5.7 -3.5 -9.5 -10.8 9.8 25.0 39.9 20.7 26.5

2002 1.4 0.8 0.9 4.0 48.9 132.1 12.9 74.9 0.2 -4.7 -6.3 1.9 23.7 55.8 -34.1 -2.1

2003 2.3 1.8 1.7 10.4 11.3 49.0 52.0 11.8 1.1 -0.2 -1.1 8.6 1.6 49.8 -2.3 18.5

2004 14.1 14.4 14.0 9.8 7.0 1.2 -4.8 37.5 15.4 8.4 5.2 16.9 39.4 52.9 29.1 -2.8

2005 14.0 12.9 11.6 34.7 21.2 15.1 101.7 25.1 12.7 8.3 7.0 19.3 20.8 23.1 13.0 73.0

2006 16.7 16.1 15.4 20.0 33.6 48.7 34.5 28.8 15.4 11.0 9.9 11.8 28.4 38.1 46.3 4.2

2007 8.8 7.2 5.4 32.0 19.2 12.3 0.8 29.7 10.1 6.6 7.0 16.4 15.3 21.7 56.2 6.7

2008 7.2 6.0 4.7 18.8 13.3 7.9 73.9 22.1 9.5 8.1 8.5 15.8 8.5 16.6 56.9 -7.5

2009 -21.2 -20.7 -20.7 -32.5 -12.3 8.0 -21.2 -22.6 -24.0 -26.1 -25.7 -30.5 -16.3 -6.2 -54.7 -9.0

2010 29.9 29.8 28.9 23.9 41.6 89.5 -26.6 24.9 28.6 28.1 29.0 19.4 32.9 40.2 43.6 3.3

2011 17.1 15.2 15.0 32.2 35.9 42.6 58.4 38.2 16.4 19.0 20.2 15.8 11.7 14.6 35.8 23.9

2012/08 6.8 5.5 4.8 17.4 21.3 3.9 8.0 27.8 6.5 5.9 6.1 9.7 7.1 9.8 -15.5 1.7

1993-2000 18.1 18.6 19.3 11.4 7.0 24.2 16.0 9.1 15.1 15.7 15.9 9.9 15.5 33.2 21.2 8.7

2000-2011 7.0 6.4 5.8 11.6 18.9 35.9 29.9 22.9 6.6 3.5 2.9 8.5 16.3 30.1 12.3 10.4

2011 (Índice 2007=100) 128.5 125.8 123.0 131.2 191.1 314.7 159.2 163.2 124.4 121.8 125.0 111.3 134.8 175.7 138.6 107.8

1993 100.0 91.7 82.7 5.2 2.6 0.1 0.0 0.1 100.0 75.0 69.3 12.1 11.3 0.6 0.2 0.4

1994 100.0 92.3 84.8 4.7 2.5 0.1 0.0 0.1 100.0 74.9 69.1 11.6 11.9 0.6 0.2 0.4

1995 100.0 92.2 83.3 4.2 2.6 0.0 0.1 0.1 100.0 78.8 74.4 9.5 10.6 0.7 0.2 0.2

1996 100.0 92.8 83.9 3.7 2.7 0.0 0.1 0.1 100.0 79.9 75.5 8.8 10.1 0.8 0.2 0.3

1997 100.0 93.6 85.5 3.7 2.2 0.0 0.1 0.1 100.0 79.0 74.7 9.3 10.3 1.1 0.3 0.3

1998 100.0 94.1 87.6 3.4 1.9 0.1 0.1 0.1 100.0 78.7 74.4 9.6 10.2 1.3 0.3 0.3

1999 100.0 93.9 88.2 4.0 1.6 0.1 0.0 0.1 100.0 78.7 74.1 9.3 10.7 1.4 0.3 0.3

2000 100.0 94.7 88.7 3.5 1.3 0.1 0.0 0.1 100.0 78.2 73.1 8.8 11.6 1.7 0.3 0.3

2001 100.0 94.7 88.5 3.4 1.4 0.2 0.1 0.1 100.0 73.4 67.6 10.0 15.1 2.4 0.4 0.4

2002 100.0 94.1 88.1 3.5 2.1 0.4 0.1 0.1 100.0 69.8 63.2 10.2 18.6 3.7 0.2 0.4

2003 100.0 93.6 87.6 3.8 2.2 0.6 0.1 0.1 100.0 68.9 61.8 11.0 18.7 5.5 0.2 0.4

2004 100.0 93.9 87.5 3.6 2.1 0.5 0.1 0.2 100.0 64.7 56.3 11.1 22.6 7.3 0.3 0.4

2005 100.0 93.0 85.7 4.3 2.2 0.5 0.2 0.2 100.0 62.2 53.4 11.8 24.2 8.0 0.3 0.5

2006 100.0 92.5 84.7 4.4 2.6 0.7 0.2 0.2 100.0 59.8 50.9 11.4 26.9 9.5 0.3 0.5

2007 100.0 91.2 82.1 5.4 2.8 0.7 0.2 0.2 100.0 57.9 49.5 12.0 28.2 10.5 0.5 0.5

2008 100.0 90.2 80.2 5.9 3.0 0.7 0.3 0.3 100.0 57.2 49.0 12.7 27.9 11.2 0.7 0.4

2009 100.0 90.8 80.6 5.1 3.3 1.0 0.3 0.3 100.0 55.7 48.0 11.7 30.8 13.9 0.4 0.5

2010 100.0 90.7 80.0 4.9 3.6 1.4 0.2 0.2 100.0 55.4 48.1 10.8 31.8 15.1 0.4 0.4

2011 100.0 89.2 78.5 5.5 4.2 1.7 0.2 0.3 100.0 56.7 49.7 10.8 30.5 14.9 0.5 0.4

2012/08 100.0 88.4 77.5 6.0 4.5 1.5 0.2 0.3 100.0 56.7 49.9 11.3 30.2 14.9 0.4 0.4

1993 -13,481 -1,445 -2,383 -5,216 -6,025 -342 -117 -216 100.0 82.4 75.2 9.1 7.4 0.4 0.1 0.3

1994 -18,464 -3,267 -3,216 -6,348 -7,920 -457 -134 -248 100.0 82.5 75.9 8.6 7.9 0.4 0.1 0.3

1995 7,088 16,239 12,371 -3,477 -5,655 -484 -81 -102 100.0 85.8 79.1 6.7 6.4 0.4 0.1 0.2

1996 6,531 17,590 13,034 -4,324 -6,397 -721 -140 -191 100.0 86.6 79.9 6.2 6.3 0.4 0.2 0.2

1997 623 16,528 12,375 -6,115 -8,923 -1,201 -156 -231 100.0 86.3 80.1 6.5 6.2 0.6 0.2 0.2

1998 -7,834 11,952 9,743 -8,034 -10,639 -1,511 -279 -278 100.0 86.1 80.8 6.6 6.2 0.7 0.2 0.2

1999 -5,613 16,360 14,995 -7,742 -13,005 -1,795 -346 -293 100.0 86.1 81.0 6.7 6.2 0.7 0.2 0.2

2000 -8,337 20,930 19,865 -9,631 -18,113 -2,676 -462 -382 100.0 86.3 80.7 6.2 6.6 0.9 0.2 0.2

2001 -9,617 26,832 26,798 -11,465 -23,122 -3,745 -505 -505 100.0 83.7 77.7 6.8 8.4 1.3 0.2 0.2

2002 -7,633 33,794 35,341 -11,573 -28,050 -5,620 -283 -411 100.0 81.7 75.4 6.9 10.5 2.1 0.2 0.2

2003 -5,779 36,754 38,933 -12,465 -28,171 -8,426 -213 -500 100.0 81.0 74.5 7.4 10.6 3.1 0.2 0.3

2004 -8,811 49,103 53,695 -15,014 -40,459 -13,388 -336 -400 100.0 79.0 71.6 7.5 12.6 4.0 0.2 0.3

2005 -7,587 61,254 65,016 -16,870 -48,875 -16,561 -229 -831 100.0 77.3 69.3 8.1 13.4 4.3 0.2 0.4

2006 -6,133 78,060 81,488 -18,107 -62,508 -22,750 -375 -777 100.0 76.0 67.6 7.9 14.9 5.2 0.3 0.3

2007 -10,074 84,557 83,660 -19,363 -71,838 -27,848 -841 -721 100.0 74.3 65.5 8.8 15.7 5.7 0.3 0.3

2008 -17,261 86,139 82,188 -21,979 -77,586 -32,646 -1,240 -487 100.0 73.2 64.1 9.4 15.8 6.1 0.5 0.3

2009 -4,681 77,966 72,667 -15,638 -64,596 -30,321 -293 -544 100.0 73.1 64.1 8.4 17.2 7.5 0.3 0.4

2010 -3,009 103,445 93,677 -18,143 -85,215 -41,425 -866 -438 100.0 73.0 64.0 7.9 17.8 8.3 0.3 0.3

2011 -1,468 112,818 100,075 -18,638 -92,564 -46,284 -1,071 -440 100.0 72.9 64.1 8.1 17.4 8.3 0.4 0.3

2012/08 1,884 78,964 68,698 -12,842 -62,771 -32,749 -429 -79 100.0 72.6 63.7 8.6 17.3 8.2 0.3 0.4

Saldo comercial Participación en comercio  to tal

Participaciones relativas

Periodo

M illones de dólares

Tasas de crecimiento (con respecto al mismo periodo del año anterior)

Exportaciones Importaciones
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3. El cuadro 10 también refleja los profundos cambios estructurales en el comercio exterior de 

México durante 1993-2012/08, particularmente la drástica caída en la participación total del 

comercio exterior de México de Estados Unidos ïdel 81.0% en 1999 al 63.7% en 2012/08- 

y en las importaciones de México ïdel 75.5% en 1996 a menos del 50% del total desde 

2007. Como contraparte China (véase el cuadro 11) se ha convertido en el segundo socio 

comercial de México desde 2003 y su participación en el comercio exterior de México 

aumentó del 0.4% en 1993 al 8.2% en 2012/08. La participación de China es 

particularmente relevante en las importaciones mexicanas ïrepresentaron el 14.9% en 

2012/08 y la relación importaciones / exportaciones con China fue de 9:1 en 2011, es decir, 

China es el país con el que México registra el mayor déficit comercial en los últimos años. 

 

Gráfica 8 

México: participación del comercio con Estados Unidos y China (1993-2012/08), participación sobre el total 

 

Fuente: elaboración propia con base en INEGI.  

 

4. Es de igual forma importante destacar que a nivel de capítulos en México la estructura 

exportadora e importadora se ha mantenido prácticamente inalterada y con un muy alto 

grado de concentración: sólo 4 capítulos ïelectrónica, automotriz, petróleo y autopartes- 

representaron más de 2/3 partes de las exportaciones mexicanas durante 2001-2012/08, de 

67.38% en 2012/08, mientras que los mismos capítulos también han concentrado alrededor 
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del 55% de las importaciones mexicanas durante 2001-2012/08, en 2012/08 de 54.65%; 

destacan las altísimas importaciones de petróleo y sus productos, de 5,308 millones de 

dólares en 2001 a 35,021 millones en 2011 y convirtiéndose de tal forma en el tercer 

capítulo más importante de importación de México. Como resultado de las tendencias 

anteriores, México realizó en 2011 su principal déficit a nivel de capítulos en plástico y sus 

manufacturas  (-11,870 millones de dólares) y productos químicos orgánicos (-7,144 

millones de dólares) y son superavitarios los sectores automotriz (34,330 millones de 

dólares) y petróleo (13,539 millones de dólares); no obstante, el superávit petrolero cae de 

niveles superiores a los 24,000 millones de dólares (en 2006). 

 

Cuadro 11 

México: comercio exterior con China por principales capítulos (2001-2012/08) 

 

  

a/ Las tasas de crecimiento promedio anual corresponden al periodo de 11 años que comprende ene-jul 2001 a ene-jul 2012.  

Fuente: elaboración propia con base en WTA. 
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5. El cuadro 11 muestra a nivel de capítulos los rasgos del comercio exterior con China 

durante el periodo 2001-2012/07. Desde 2005-2006 las exportaciones mexicanas se han 

crecientemente ñlatinoamericanizadoò (Dussel Peters 2012) hacia China, siendo que la 

electrónica, autopartes y automotriz han sido desplazados como principales capítulos de 

exportación, ahora por minerales, petróleo y cobre; éstos últimos concentraron el 61% de 

las exportaciones mexicanas a China hasta 2012/08. Las importaciones mexicanas, por el 

contrario, se concentran en capítulos de mayor valor agregado: electrónica y autopartes,  

concentrando el 68% de las importaciones provenientes de China hasta 2012/08 y éstos 

mismos capítulos son los principales causantes del mayúsculo déficit comercial (véase 

también el apartado 5). 
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III.  DESEMPEÑO DE LA MANUFACTURA  MEXICANA  

El tercer capítulo aborda tres temas vinculados al desempeño de las manufacturas mexicanas 

durante los últimos años y hasta finales de 2012. El primer apartado aborda las condiciones de 

financiamiento para las empresas en México, aspecto crucial para comprender el desempeño del 

sector en las últimas décadas. La segunda sección analiza tendencias agregadas y desagregadas del 

PIB, empleo, productividad, salarios reales y el porcentaje de la capacidad de planta utilizada en la 

manufactura mexicana. El tercer apartado cubre diversos temas vinculados al comercio exterior.  

 

3.1 Condiciones de financiamiento para las empresas en México 

El cuadro 12 presenta en forma agregada una de las principales limitaciones para el sector 

manufacturero establecido en México: la falta de financiamiento, particularmente el dirigido al 

sector privado y a las empresas por parte de la banca comercial.
13

  

 

Cuadro 12 

Financiamiento otorgado por la banca comercial al sector no bancario (1994-2012/09), porcentaje sobre PIB 

índice 1994=100 

 

Fuente: Elaboración propia con base en INEGI y Banco de México. 

 

El cuadro refleja cómo a septiembre de 2012 el financiamiento otorgado al total de la 

economía y a las empresas y personas físicas como parte del PIB representó el 57% y 31% con 

                                                           
13

 Durante el periodo 1980-2012, la estructura del crédito bancario mexicano muestra una 

reconfiguración en favor del crédito otorgado por la banca comercial y en contra de la  banca de 

desarrollo. La banca de desarrollo ha perdido peso relativo, de participar en el PIB con el 13.8% en 

1982 y 14.7% en 1986 a participaciones de un dígito desde 1988 y de menos de un dígito desde 

2004 (en 2012 de 0.7%). Como contraparte, la banca comercial incrementa su participación de poco 

más del 60% en 1980 a más del 90% desde 1994 (Banco de México 2012c). 

Año
Financiamiento 

total

Al sector 

privado

Financiamiento 

directo
Consumo Vivienda

Empresas y 

personas físicas 

con actividad 

empresarial

A estados y 

municipios

Al sector 

público

1994 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

1995 90.3 88.7 84.3 73.2 90.9 84.0 101.9 159.4

1996 78.5 77.9 52.0 45.6 51.0 53.4 106.5 73.7

1997 69.4 68.0 37.1 29.3 33.3 39.7 100.2 90.4

1998 65.2 62.5 33.8 25.8 29.5 36.4 88.2 135.9

1999 59.0 54.7 27.5 21.7 25.0 29.0 83.8 132.1

2000 54.2 45.1 22.8 21.5 19.4 23.8 79.4 131.2

2001 51.2 40.6 21.4 28.0 16.4 21.5 79.3 139.3

2002 48.8 37.6 20.1 37.1 14.4 19.1 77.6 145.6

2003 46.5 34.0 20.0 46.9 13.1 18.4 80.3 163.4

2004 42.8 29.7 19.8 62.0 13.2 16.3 83.3 255.4

2005 41.0 30.1 23.7 87.2 18.2 17.4 89.9 299.9

2006 38.8 30.4 28.1 117.0 29.2 17.8 80.4 209.5

2007 41.7 35.3 34.1 142.9 35.0 21.9 67.4 190.3

2008 45.4 39.8 38.9 150.6 39.6 26.5 74.1 204.9

2009 49.6 42.2 41.4 133.2 45.4 30.8 114.0 284.4

2010 52.8 39.7 38.9 112.5 47.3 29.3 170.6 515.1

2011 55.3 40.7 40.0 119.1 46.4 30.3 170.7 563.7

2012 ene-sept 56.8 43.1 42.4 135.4 48.2 31.3 177.4 538.2




