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PRESENTACION

La Facultad de Economia de la Universidad Nacigwabnoma de MéxicouNAM) y el Centro de
Estudios Chindaéxico (CECHIMEX) de la Facultad de Economia de la UNAM se congratulan de
poner a disposicién de empresarios, académicos, estudiantes, funcionarios, expertos y el pablico en
general interesado en e@csor manufacturero mexicano, asi como de sus respectivas instituciones,
el Monitor de la Manufactura Mexicangl objetivo de la publicacién es presentar forma
impresa y digitalnformacion estadistica de las principales variables econémicas de |tactarau
en nuestro pais. Se pretende brindar periédicamente informacion veraz y oportuna, a partir de las
principales fuentes de informacion nacionales e internacionales, que permita al industrial, al
funcionario publico, al micro, pequefio y mediano engiesal académico y al publico en general,
contar con un instrumento agil y preciso que les sea de utilidad para el mejor desarrollo de las
multiples tareas que llevan a cabo las empresas establecidas en México.
Adicionalmente, la publicacién pretendengear mayor interés y conciencia en los medios
de comunicacion sobre el sector manufacturero en virtud de la relevancia socioecondémica y
territorial que éste representa para MéxiMonitor de la Manufactura Mexicanauya publicacién
es coordinada por Enue Dussel Peters y Samuel Ortiz Veldsquespira a generar bases
analiticas para fortalecer un dialogo propositivo en beneficio del debate nacional en la materia entre
empresarios, académicos, estudiantes, funcionarios, expertos y otros interesaduararfdctura 3
mexicana y mejorar sus condiciones en el corto, mediano y largo aziosportante sefialar que
esta publicacion no pretende sustituir o duplicar los esfuerzos de las instituciones nacionales e
internacionales que se ocupan de la matedaePcontrario, se reconoce puntualmente su aporte.
Monitor de la Manufactura Mexicanacluye en cada nimero una breve introduccién, un
apartado sobre diversas variables comparativas internacionales y otra seccién sobre las condiciones
macroeconomicasinculadas a la manufactura. El principal apartado presentara un analisis y un
grupo de variables sobre la manufactura mexicana. Adicionalmentz,ute de las secciones
incluye tendencias coyunturales y tambienargo plazo. De igual forma, se brindac&eso digital
a cada una de las variables y graficas usadas en el documento, asi como al documento en su
conjunto. Con el propésito de presentar un documento que incorpore una clara orientacion analitica
y sea, al mismo tiempo, breve y accesible pareofdestno especializados, es posible que su
estructura inicial varie en el futuro, considerando las necesidades de un ngiheaje &
informacioén ylas propuestas de los propios lectores.

Leonardo Lomeli Vanegas EnriqueDussel Peters
DIRECTOR COORDINADOR
FACULTAD DE ECONOMIA, UNAM CECHIMEX-UNAM
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INTRODUCCION

Monitor de la Manufactura Mexicana logrado varias docenas de miles de consuleagle sus
inicios. Luego de tres afios de no publicardeMenitor de la Manufactura Mexicaneegresa
presentado las principags tendencias del secten su dimasion internacional yacional, hasta

finalesde 2012 Para tales propésitos, el documento se estructura en cinco apartados.

En el primer apartadse abordan brevemente las principales tendemeiarnacionales de
los sectores industriales, asi como el desempefio internacional de diversas variables vinasladas a
industrias manufacturergsdurante el sexenise incluyertambién diversos aspectos de la actual
crisis productiva y financieradgal. EI s egundo TepdanciasMdcooecononiaag ad o A
examina las principales tendencia$ pl@ducto, empleo, salariospyodictividad para la economia
en 2012 El terce apartado profundiza sobespectos clave de la manufactura mexidamaivel
agregado y desagregadbastafinales de 2012 El cuarto apartado examida evolucion del
coeficiente que deno mibnseammstimar &l tesempeid récienteedel poded , e |
adquisitivo en México En el apartadocinco se examina la dsuctura de lasnportacionesy

respectivos aranceles que México impone a China durante22a00

Como en los numeros anteriardas fuentes originales de informaciog el detallado
Anexo Estadisticoson facilmente accesibles para los lectores, pddiser consultadas a través de

diversos portales electrnicbs.

Agradecemos a nuestros lectores sus comentarios, sugerencias y difusion para mejorar
futuros nimeros ddonitor de la Manufactura MexicarfaEsperamos, de igual forma, que el
documento conitouya al debate actual sobre politicas orientadas a mejorar la competitividad de la

manufactura mexicanadespués de lprofunda crisis globaEl analisis puede no coincidir con

las instituciones participantes y es responsabilidad Unicasd®asidinadores

Enrique Dussel Peters y Samuel Ortiz Veldsquez

COORDINADORES
MONITOR DE LA MANUFACTURA MEXICANA

! Consulte: http://www.economia.unam.mx/cechimey/ http:/dusselpeters.conajo el rubro
AiMonitor de | a Manufactura Mexicanabo.
2 Enviar comentarios directamentenaonifact@servidor.unam.mx
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l. PANORAMA INTERNACIONAL

En el contexto de la crisis econdmicdilyanciera global iniciada desdg segundo trimestre de
2008(en 2009 elproducto mundial se contrajo en 1%, la peor caidaaléa crisis de 1929933,

la lentarecuperaciérdesde2010y las medidas de ajuste emprendidas por los gobiernos de la zona
europara enfrentar la cris{similares a las medidas adoptagas los paises de Améritatina y el
Caribe durante la década de los ochen#a) proyeccionesle crecimiento mundialel FMI para
2012han sido revisadasla bajade 3.5% eneneroa 3.3% en octubre d&912 (FMI 2012).

Segun la OIT (OIT 2012) en 2009 la tasa de desempleo global se increment6
sustantivamente y llegd a suivel maximo desde que se calculaste tipo de estadisticas
situandose en 6.2%disminuyea 6.1% en 2010se estima que rondmel 6% en 2011 y 201ZEs
decir, en 2012 habréerca de 29.6 millones de nuevos desempleadad mundacon respecto a
2007 Para América atina y el Caribe (ALC), lo anterior significa que en 2@p2oximadamente
21 millonesestarardesempleados alrededor d@.6 millones de personasascon respecto a 2007.
Segin la memafuente QIT 2011 internacionalmentel nimero estimado de trabajadores pobres
con mas de 15 afos que viven con menos de 2 dolares al dia descern2h@ deillbonesen 1991a
942 millonesen 2010 Sin embargo, si se exclugeChina de las cifraglobales,el nUmero de
trabajadores pobremnsiderado bajo este rubmamenté durante el mismo periati® 697 millones
a 794 millonesEn cuanto a los salarios, éstos crecieron internacional@éfiteen 2006 y 8%
en 2007y cayerona 1.5% y 1.6% en 2008 y 2009, respectivameBiex excluye a Chinaos
sahrios crecierompor debajo de 1%n 2008y 2009

Los bajos ritmos de crecimiento del producto mundial durante el periode2Q00§ la
tenue recuperaciogue se espera en 202013 con respecto gberiodo precrisis, se asocian con
bajos ritmos de crecimiento del empleoon undigerarecuperacion de la productividagh 2002
2007 el emplecexplico el 42% del crecimiento del producto; en 22081 el 41% y en 2012013
se estima que su contribuniéelativa caiga a 35%&n contrapartida, sseva en términos relativos
la contribucién al crecimientpor parte de la productividagDIT 2012). Los bajos ritmos de
crecimiento de la ocupacion desde 2008, afectan a todas las re@yéase la gréficd). Es
particularmente relevante sefialanternacionalmentela minima generacibn de emplgo
especialmenten las economias dagolladas yen la Union Europea desde 2Q08on tasas de

variaciénnegativas y epectativasercanas a cero durante 21 3°

®El FMI proyecta que la zona euro decrezca este afib4lo en 2012 y crezca apenas aP@.en
2013 (FMI 201D).
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Grafica 1
Crecimiento del empleo y la productividad de la mano de obra en el mundo y por regiones (porcentaje por

afio, periodoseleccionados)
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Fuente: elaboracion propia con base en OIT (2012).

Las proyecciones de crecimiento para Estados Unilosrucial importancia para AL
en especial para Méxicapn de2.2% en 2012 y 2.1% en 2013 (FMI 2B)L2No obstanteel
desempefal tercer trimestre de 2012 marca una ligera recuperduigase elcuadro 1). De
2007/03 a 2012/03, el producto ha permanecido @stancado, algo similar ocurre con el gasto de
consumo personal. Entretanto, la inversion privada interna bruta y eldgagbbierno (incluida la
inversion publica) presentan niveles inferiores a los prevalecientes en 2007/03. Por su parte durante
el mismo periodo las exportaciones han crecido mas de prisa que las importaciones, presentando en
2012/02 las tasas de crecimie mas altas del periodo en comparaciéon y a partir de entonces se

presentauna reduccién en sus ritmos de expansidesde una perspectiva latinoamericana y en

MONITOR DE LA MANUFACTURA MEXICA®2 8, NUMERO ROVIEMBRE, 2012



particular mexicana, las cifras ssignificativas consideranda profunda dependencia esturet y

comercial de México con Estados Unidos.

Cuadro 1

Estados Unidos: tasas de crecimiento (con respecto al mismo periodo del afio anterior); 2027

2008/02 2009/01  2009/02  2009/03 ~ 2009/04  2010/01  2010/02  2010/03  2010/04  2011/01 ~ 2011/02  2011/03  2011/04 2012/01  2012/02  2012/03 2012/03 (2007/03=100

PIB 3.3 -4.2 4.6 3.3 0.1 19 25 238 2.4 18 19 1.6 2.0 2.4 21 23 1033
Gastos de consumo personal 2.5 2.7 3.1 16 03 0.7 18 19 2.9 31 27 25 19 18 19 2.0 104.7

Inversion interna privada
bruta

Exportaciones 25 116 -14.1 -10.5 03 10.7 13.1 12.1 8.8 8.7 7.4 6.5 43 4.0 43 23 109.3

178 263 30.8 27.9 128 5.0 17.5 22.6 10.7 4.4 3.9 15 10.9 141 10.9 95 98.3

Importaciones 5.9 -15.4 -18.5 -13.7 6.1 6.7 16.7 159 109 9.3 4.4 2.2 35 32 39 2.6 104.9
Gastos de consumo de
gobiero e inversién piblica

Fuente: BEA (2012).

2.3 4.3 4.1 4.0 2.7 11 0.1 -1.3 2.3 -3.2 -3.8 3.3 2.2 2.2 0.6 99.6

Con respecta China (un importante mercado para lgsoetaciones de materias prinde
América Latina y el Caribe), las ppectivas de crecimiento han retrocedigeramerte a 7.8% en
2012y 8.2% en 2012, en ambos casfs? puntos porcentuales menos c@spectoa las
proyecciones de enero de 20EMI 2012D). Las proyecciones para 2012 smnsistentes con el
crecimiento que ha experimentado China durante los primeros dos trimestres de 2012 de 7.8% con
respecto a igual periodo del afio ante(NdBSCH 2012)° Ello como consecuencia del deterioro de
la demand mundial y de medidas tomadas previamente por el gobmgntval chino para 7
profundizar la orientacién hacia el mercado doméstico

Segun el FMI (2019 entre los riesgos que enfrenta la econogizbal destacan: una
posible agudizacién de la crisis financiera de la zona euro; en Estados Unidos, la entrada en vigor
de los aumentos de impuestos y recortes de gastos programados para 2013; a mediano plazo persiste
el riesgo de una desaceleracion atauge China y pdkles problemas de endurecimierde las
condiciones finaneras internacionales

En un contexto de creciente incertidumbre internacional, una demanda mundiaéldébil
impacto del endeudamiento de politicas implementado previamentedglhases en torno a la
reparticion de los costos de la crisis en Europa, el crecimamuiodomicode ALC se desacelerd
hasta una tasa de menos de 3% durante el primer semestre gel 20&2eso fue particularmente
pronunciado en BrasiBajo este escenario, el FMI (2@)2stima un crecimiento para ALC de

3.2% en 2012 (0.6% por debajo del prondstico de abril pas&#p)asiste con ello a una

* Desde una perspectiva macroeconémica se espera también que en 2013 Estados Unidos
implemente una serie de medidas fiscadleanto de reduccién del presupuesto via incentivos
fiscales como de aumentos de impuespasa reducir suéficit, que de no acordarse implicaran
automaticamente una combinacion de los factores anteriores por 600,000 millones de dolares
anuales que pudieran afectan en hasta un 0.5% del PIB para 2013.

® Segun el Doceavo Plan Quinquenal CHmgasa de crecimiento promedio anual (tcpa) de China
seria de 7% durante 262015 PCC 2011).
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desaceleracion del crecimiente 6% en 2010 (luego de la histérica caida de )2088% en 2011
(CEPAL 2012).Para la CEPAL (2012), el desempefio de la region estara determinado en buena
medida por la forma que asuman los procesos de ajuste en las economias desarialladas
desaceleracion de China y la capacidad de respuesta de la region.

El cuadro2 destaca idersas condiciones economicds coyuntura deun grupo depaises
seleccionados.

Cuadro 2

Indicadores de coyuntura: variables seleccionadas de diversos(pafs®s

Cambio al afio anterior (porc:

Balanza comercial, ultimos Unidades Tasa de interés
PIB PIB industrial Precios al consumidor 12 meses (miles de monetarias por de corto plazo
millones de délares) a/ délar b/ cf

Argentina - T2 0.9 ago - 12.8 ago 47 12.80
Brasil 05 T2 18 ago 52 ago 225 sep 203 722

Chile 55 T2 52 ago 286 ago 55 ago 473 0.66
China 76 T2 8.9 ago 20 ago 183.9 ago 6.28 3.69
Corea del Sur 23 T2 0.3 ago 20 sep 278 sep 113 0.50
India 55 T2 01 jut 10.0 ago AT12 ago 522 8.10
México 41 T2 4.9 jut 45 ago 0.7 ago 129 4.81
Rusia 4.0 T2 21 ago 6.0 ago 205.1 ago 31.2 746
Sudafrica 30 T2 6.1 jut 50 ago -10.0 ago 844 508
Taiwan 0.2 T2 84 feb 34 ago 10.4 sep 293 0.94
Alemania 1.0 T2 -14 jut 20 sep 236.2 jut 0.78 0.22
Canada 29 T2 19 jut 12 ago 0.8 jut 0.99 127
Estados Unid 21 T2 28 ago 17 ago 7463 jut - 0.35
Francia 03 T2 -3.1 jut 21 ago -89.3 jul 078 0.22
Inglaterra 0.5 T2 0.8 jul 25 ago -164.7 jul 0.62 0.61 8
Italia 2.6 T2 1.3 jul 32 sep -35 jul 0.78 0.22
Japén 3.2 T2 43 ago 05 ago 528 jut 785 0.19
AreaEuropea  -0.5 T2 2.4 jut 27 sep 66.6 jut 0.78 0.22
T = trimestre

a/ Inglaterra, Francia, Canad4, Japon vy Estados Unidos importaciones y exportaciones FOB, ltalia, Union Europea y Alemania
CIF/FOB. Para el resto no se especifica.

b/ estimacion.

¢/ Ultima tasa a tres meses en el mercado de dinero.

Fuente: elaboracién propia con base en The Economist (2012, octubre 10).

http://www.economist.com/markets/indicators/

En términosgenerales sobresale que los paises en vias de desarrollo y las economias
emergentes en comparacion con las economias desarrolladas, presentan un desempefio mas
favorable con respecto al crecimiento del PIB global y el PIB industrial. Glesa a su proceso de
reorientacion econdmictidereael crecimiento con un PIB global que se expandié al 7.6% durante
el segundo trimestre de 2012 y un PIB industrial que durante agosto de 2012 creci6 al 8.9%. En
tercera instancia, llama la atencidén que con las excepciones de India, Corea del Sur, Beail y R
(tres de los cuales integran el grupo BRICs), el PIB industrial del primer bloque de paises
experimenta tasas de crecimiento superiores al 4% durante julio o dgo2®d2 Por otro lado,
salvo Estados Unidos y Canada, donde el producto industeaidécal 2% durante el mes en
cuestion, el resto de los paises tipificados como desarrollados experimenté tasas de variaciéon
negativas. En cuarto lugagrosso mod@l mes de agosto de 2012 los precios han crecidemas

las economias en desarrolio en transicibn en comparacion con el bloqgue de economias
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desarrolladas. Finalmente es importante subrayar que al mes de agosto de 2012 y para nuestra
muestra de paises, la economia de Estados Unidos acumula el mayocatéficiial, seguidde
India e Inglaterra,mientras queAlemania, Rusia y China acumulan los mayores superavit
comerciales.

Se prevé que la recuperacion econdmica del produatgroductividady el empleo
mundiales seafragilesy desiguagdsen las distintas regiongspaisesLa crisis econémica actual
afecta no soélo al clima para las inversiones, sino también a las innovaciones, indicadores que estan
detras del comportamiento de la productividad. Bajo este contexto es util observar pedeseéeh
indice de innovacion global 2012 para algunos paises seleccionados, el cual subraya la relevancia
de fortalecer los vinculos de la innovacion para el crecimiento econbficadro3 muestra
como los primeros 25 lugares de una lista de lfdepaorresponden a economias de alto ingreso,
Estados Unidos se ubica en el lugar 10. Los lugares 34 al 79 son predominantemente ocupados por
paises comn nivel de ingreso medialto; China se sitla en el lugar 34, mientras México se sitla

por debajo detras economias latinoamericanas como Chile, Brasil, Argentina.

Cuadro 3
Indice de Innovacion Global 2012, paises seleccionados 9
. Escala Orden - . .
Pais (0-100) (1a141) Regioén Nivel de ingreso
Suiza 68.2 1 Europa Alto
Suecia 64.8 2 Europa Alto
Singapur 63.5 3 Sudeste de Asia y Ocean Alto
Finlandia 61.8 4 Europa Alto
Reino Unido 61.2 5 Europa Alto
Estados Unidos 57.7 10 América del Norte Alto
Japon 51.7 25 Sudeste de Asia y Ocean Alto
China 45.4 34 Sudeste de Asia y Ocean Medio-alto
Chile 42.7 39 América Latina y el Caribe Medio-alto
Brasil 36.6 58 América Latina y el Caribe Medio-alto
Argentina 34.4 70 América Latina y el Caribe Medio-alto
México 32.9 79 América Latina y el Caribe Medio-alto

FuenteINSEAD y WIPO (2012).

Considerando eperiodo comprendido entre 1990 y 2010, el coeficiente valor agregado
manufacturero a PIB globaresentain desempenio relevart@ase el cuadréd). Para la economia
mundial el coeficiente ha caiduinterrumpidamente de niveles de 21.6% en 1990 a 16.7% en 2010

para los paises de la OECD el indicador cay6 5.5 puntos porcentuafdsCEh indicador cay6 de

"El indice Mundial de Innovacién 2012 se calcula a partir del promedio de dos subifices
subindice de los recursos invertidos en innovacion evalla elementos de la economia nacional que
incorporan actividades innovadoras. Se divide en cinco pilares: itlidimtes, 2) Capital humano

e investigacion, 3) Infraestructura, 4) Desarrollo de los mercados y 5) Desarrollo empresarial. El
subindice de los resultados de la innovacion refleja datos reales de dichos resultados, y se divide en
dos pilares: 6) Producaiéde conocimientos y tecnologia y 7) Produccion credtN&EAD vy

WIPO 2012)
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25.5%en 1990a 16.2%en 2011 mientras en Asia del Este y el Pacifico la caidarhenos

pronunciada al ser deoco mas de 4 puntos menos entre 1990 y 2Pt6.paises destaca que

México y Brasil, las economias mas importantes de ALC, han visto cdenéicamente el

indicador el primero de 20.8 a 1B% y drasticamente para Brasdg 29.86 a 14.86. Mientras

tanto, en China la caida del indicador ha sido menos pronunsidiéade 32.7% en 1990 a 32.9%

en 2007y disminuyda 29.6% en 201(Es decir, como se ha advertido en anteriores numeros del

Monitor de la Manufactura Mexicana no e xi st e u de tgrciadzacemeconomigaat ur al o
y, por el contrario, un grupo de paises asiaticos y China en partioodinUan impulsandsus

actividades manufactureras y productieasniveles muy superiores a otros paises y particularmente

de ALC.

Cuadro 4
Valor agregadonanufacturersobre PIBglobal(19802011) /a

1980 1990 2000 2006 2007 2008 2009 2010 2011
América Latinay el Caribe 26.9 255 18.6 18 17.4 17.8 17.6 17.6 16.2
Argentina 295 26.8 175 22.3 213 21.2 21.2 20.5 17.8
Brasil 335 29.5 17.2 16.4 15.4 16.6 16.7 16.2 14.6
Chile 215 19.6 19.5 13.2 12.8 12.2 12.2 117 11.9 10
México 22.3 20.8 20.3 18.7 18.4 17.8 17.4 18 18.2
Asia del Este y Pacifico 28.8 26.1 23 22.1 22.3 21.9 20.4 21.9 -
China 40.2 32.7 32.1 32.9 32.9 32.7 32.3 29.6
Japoén 27.2 25.6 21.4 19.9 20.3 19.8 17.8 195
Estados Unidos 21.8 18.1 15.9 13.9 13.8 12.9 12.5 13.2
OECD 24.3 21.4 185 16.5 16.5 15.8 14.7 15.9
Mundo 24.6 21.6 18.8 17.2 17.2 16.6 15.6 16.7

/a En varios casos 1980 se puede referir a 1979 y 1990 a 1989, segun la disponibilidad de informacion.
Fuente: elaboraén propia con base en BM (2012
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.  TENDENCIAS MACROECONOMICAS

Hasta el mes de mizmbrelas perspectivas de crecimiento pa@d2 dda economia mexicana han
mejorado El FMI elevé su estimacion de crecimiento de 3.6% a 3.8% entre abril y octubre de 2012
(FMI 2012a, 2012%. CEPAL (2012) estima un crecimiento de 4% y el Banco de México ha
ajustadoal alza eininterrumpidamentesus prondsticos de crecimiendesde noviembre de 2011
hasta septiembre de 2012 845%a 3.8%6 (Banxico 2013). El CEMPE ha incrementadsus
estimaciones d&.4 a 3.783.87% entre marzo y septiem{@EMPE 2012)

El indicador global de la actividad econémica (IGAE), un indicador adelantado del PIB,
pareceapoyar estasproyecciones d IGAE total y de las actividades industriaessi como el
indicador de la actividad manufacturepgse a sus oscilaciongsyestra una tendencia positiva

desde enero de 2009 cuando el indicador se situé en sus peores niveles desdalcuian este
tipo deestalisticagvéase la gréfica 2).

Gréfica 2
Indicador global de la actividad econdmica: total dedanonfia, delsector secundarip manufacturero
(2001-:201208)
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Fuente: elaboracion propia con base en INEGI

Durante el quinquenio 202011 elPIB total present6 unada de crecimiento promedio
anual (tcpa) de 1.20, después dena caida del 6% en 2008), peor desempefien los Ultimos
setenta afloDesde una perspectiva histérica el crecimiento del PIB global durante el quinquenio

20072011 representa apenas la mitad del crecimiatdoperiodo 20012005 y casi una quinta
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parte del crecimiento observado durante 19939 (véase el cuadr®).® La situacion de las
manufacturas es & compleja:el producto maufacturero apenasbtuvo una tcpalel 0.8% ente

2007 y 2011, con ellen términos realesn 2011apenas supero los niveled &¢B prevalecientes

en 2007(véase el siguiente apartadg} decir, el desempefio del crecimiento del PIB durante- 2007
2011 ha estado muy pdebajo del potencial de crecimiento de la economia mexicana y de periodos

anteriores.
Cuadro 5
Tasas de crecimiento promedio anual del PIB total y manufacturero
Periodo PIB total PIB manufacturerc
19951999 5.3 8.1
20012005 2.2 1.2
20072011 11 0.8

Fuente: elaboracién propia con base en INEGI.

Los indices de Confianza del Consumidi® los Gltimos y proximos 12 meses han
mejorado de manera importante diesnayo de 2009.a grafica 3 refleja en formateresantejue
desde 2009/04 la confianza de los consumidores ferued inmediato (12 meses$)a sidosuperior
a la confianza de los consumidores en el presente (speate a los Ultims 12 meses)gevirtiendo

12

con ello la creciente incertidumbrpie azotéa los consumidores durante Z&009/03 aunque
todavia muy por debajo de los niveles de 2P086.

) Gréfica 3
Indice de confianza del consumid@001/042012/08)
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Fuente: elaboracién propia con base en INEGI

8 Asumiendo que la actividad econémic@cera al 3.8% en 201ENll dixit), la tcpadel PIB durante el
periodo 20072012 seria de &%, si descontamda tcpade la poblacidme 0.8% (CONAPO 2012) durante el
mismo periodep el crecimiento del producto por habitante seriaagenas 0.8%Desdeuna perspectiva
historica el crecimiento del PIB global durante el sexenio ZWI2 representaria menos de la mitad
comparadaon 20012007 y casi 1/2omparado con el desempaii indicadomdurante 1995000.
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En un contexto externo de elevada incertiduniiernacional (véase el primer capd) y
de lenta recuperacion de la economia nacional, asi comoadmejora relativa en la confiande
los consumidoresn el corto plazo seguramente prevalecerd la incertidunfloestgsoscilaciores
en el PIB de la econdmmexicana

El cuadro 6 muestra queshuédge la fuerte contraccioen 2009 y la recuperacion sde
2010, el valor agregado bruto (VAB) global y el manufactusercecuperaron desde 20D@staca
que desde 2010 el VARnanufacturero tuvo un desempefio superior al de la economia en su
conjunto, revirtiendo la tendencia desde 204 .las20 divisiones dda economiaen 2011nueve
presentaron crecimientos superiores a los observados en@bfiularmente la construccion
otras actividades en el sector servici®®r otro lado,tres divisiones (agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal y pesca; mineria y actividades de gobierno) expeomeatas de

variacion negativas en 201En el tercer trimestre de 201P\GAB cay6 a 3.3% y para 12 de las 20

divisiones de la economia mexicana; llama la atencion la caida del VAB de actividades del

gobierno cor0.2%

Cuadro 6
Valor agregado bruto de grandes divis®seleccionadas (2007/2D12/@), variacién porcentualon
respecto al mismo trimestre del afio anterior

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012/03
(indice
Periodo 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 |2007/03=100)
Va""ag'egsg;cb;i“’ aprecios 31 29 35 35| 20 24 13 -09|-71 -94 -53 -20| 44 75 51 42 | 43 30 44 40|49 44 33 108.8
Agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal, pesca 15 34 3.7 09 | -22 35 06 26 | -08 -25 -47 -45|-04 40 58 23 |[-22 -84 07 03|67 um1 17 1038
ycaza
Mineria 08 02 -02 -01|-05 -37 -17 -05|-32 -21 -24 -39 | 08 23 15 01 | -11 -24 -22 19 |08 -02 18 97.0
Electricidad, aguay suministro de
47 24 27 50| 31 -04 -49 -65|-23 00 44 51| 77 99 18 U9 | 13 85 46 35|31 29 27 19.2
gas porductos al consumidor final
Construccién 55 31 37 53| 41 62 31 -10|-59 -84 -71 -78|-45 -19 03 40 | 50 36 52 45|54 49 40 1052
Industrias manufactureras 23 13 22 11 |-02 19 -18 -28 [-1B3 -156 -90 -13 [ 95 139 DO 66 | 68 40 49 41|59 51 41| 1073
Comercio 35 56 63 49 | 38 36 30 -62|-172 -202 -154 -39 | 18 168 99 87 [ 103 93 1206 7476 57 22 1083
Transporte, correosy 37 35 39 39 | 25 06 -04 -25|-88 -1U2 -49 12 [ 7.8 17 63 38 | 34 25 37 3252 40 36 1082

almacenamiento
Informacién en medios masivos 2.3 9.6 2.4 21| 102 uo 7.2 4.0 0.7 -0.1 14 13 12 10 17 2.3 4.3 35 68 58|73 105 103 130.2

Serviciosfinancierosy de seguros 3.0 10.7 157 5.8 71 156 9.3 9.8 3.2 0.1 6.6 -2.9 n2 16.0 7.5 8.2 8.9 5.6 25 134130 U5 63 149.9

Servicios inmobiliarios y de alquiler

26 28 32 36| 31 23 35 32 |-61 -30 09 05|34 08 13 21| 21 17 23 33|24 22 29 ms3

de bienes muebles e intangibles

Servicios profesionales, 19 14 10 74 |05 21 57 35 |-27 -47 -45 -76|-32 -10 06 -08| 37 57 42 55|36 10 10| 1068

CIeﬂ(l'lCOSyteCﬂlCOS

eDr‘;epcr:‘s"a"s"“‘”p““""V"sy 50 -32 -55 20 | W9 46 BY 153 [ 35 -91 -01 -M7[-27 20 W7 66 | 30 12 09 3139 42 50[ 1243

Senvicios de apoyo a los negocios

ymanejo de desechosyservicios 18 09 40 51 | 27 12 19 08 | -15 -7.2 -47 -56 | -01 15 12 34 | 45 54 57 50|27 56 29 106.9

de remediacion

Senicios educativos 15 17 11 32 |-12 11 10 25 | 64 -26 55 29 |-07 13 -40 -34| 00 09 36 27[22 04 07 106.7

ii:‘:f'“desa'“dydeas's‘enc‘a 74 46 -04 -12 |-25 -22 -11 -03|-20 45 02 05| 35 -76 39 39 [ 12 23 36 01|19 13 27 1095

Senvicios de esparcimiento,

culturalesy deportivos, y otros 4.0 3.0 2.2 3.9 2.0 -0.2 3.9 -05 | -69 -76 -42 -06 19 7.7 6.5 7.1 4.1 2.9 14 14 |-09 36 6.0 13.9

servicios recreativos

Servicios de alojamiento temporal

ydepreparacionde alimentosy 46 2.6 16 15 | 35 10 14 -25|-60 -151 -60 -35|-14 1209 20 22 | 03 23 32 42|44 41 57 106.1

bebidas

Otros servicios excepto 36 42 44 34| 11 14 -01 03 |-08 -28 02 -07[-03 -0.6 22 27 | 18 29 33 31|44 45 49 10.8

actividades del gobiemo

Actividades del gobiemo 05 01 31 42|25 18 00 03 |60 60 23 10 |00 75 34 12 |-02 -62 -27 10|29 23 -02| 1027

Senicios de intermediacion

financiera medidos ¥8 149 19 193|208 5 100 11|59 19 92 -33| 69 15 17 59| 101 7.8 4 205[®2 10 51| 1507
(SIFMI)

Fuente: elaboracién propia con base en INEGI.

Al comparar los 5 afios 2007/42812/03el VAB apenas se incremenéh un 8.8%para la

economia en su conjuntsiendo que sectores como servicios financigrde seguros lo hicieron
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en un 49.9%; ningun sector se encuentra por debajo del valor agregado bruto de 3etapéscia
un claro sesgo hacia el sector servicios y actividades financieras en contra de la agricultura, mineria
manufactura y la construccio

Varios aspectos destacan en la comparacigwestral del VAB (véase cuadB). Primero,
durante el periodo comparativo,@bducto manufactero se mueveari passual crecimiento del
producto global,aunque con oscilacionesids acentuadas en la manufact@r&egundo, el
crecimiento de las manufacturas desde el primerestima de 2010 y hasta el tersgmestre de
2012 ha &lo superior al crecimiento del VAB en su conjunto. Tercero, durante el segundo trimestre
de 2010 el crecimiento de ambos indicadores logra su puntoal@sdel 7.5% y 14%,
respectivamentey desde entonces el dinamiss®reduce significativamente

La economia mexicana en su conjunto y la manufactura, entoaecesiepa encontrarse
en una dinamicen f or ma de @ Wo, es decir, rel ati vament e
recuperacion y altamente dependiente de la ecianestadounidense (véase el cap. 1).

El fragil e inestabladesempefiale las manufacturas mexicariggarticularmentedurante
20012009 se expresa también @nma menor participaciorelativadel producto manufacturero en
el producto tota(véasea grafica 4. despés derepresentar el2%6 del VAB en 1988alcanzé su
minimo en 2009 con un 17.8% y represent 183% del VAB total en 20128 Es decir, la
manufactura perdio en este periad@ participacion déd.2% en el VAB total de la economia.

14

Gréfica 4
Valor agregado bruttotal: participacion relativa por divisiones de la actividad econémicas seleccionadas
(19882012/B), precios corrientes
i
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Fuente: elaboracion propia con base en INEGI.

°En breve, la inestabilidadel PIB global e industrial ha sido un rasgo que ha tipificado a la economia
mexicana desde por lo menos la década de los ochenta. De hecho el cociente que relaciona la desviacion
estandar muestral con la media muestral de las variaciones del PIB glblbatlevado de 39% a 131% entre
19401981 y 19822010. Es decir, la inestabilidad del producto se ha cuadruplicado entrd 984§ 1982

2009 (Ortiz Velasquez 2011).
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Con respecto a las tendencias macroecondmicas vinculadas al empleo, labgréafica
muestra que la tasa de desempleo abierto (TDA) tt#gbla su maximo niveén
septiembre de 200@on un 6.4%, 6% para hombres y 7.1% para muj&tesbstante la
disminucién de la TDA desde entonces, a septiembre del 2012 el indicador se encuentra

muy por encima de los niveles anteriores a la crisis.

Gréfica 5
Tasa de desempleo abierto total y por sexo (ZTAR/09)
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Los datosle 2001 a 2003onlas medias aritméticas de los 12 megas integran el afi¢-uente: Elaboracion propia cbase en INEGI

Con datos deIlNEGI, el cuadror reflejaque el empleo formal cae dramaticamente
entre octubre de 2008 y mayo de 2009, 666 mil empleos perdidos, del cual e2%
fueronpérdidas de empleos permanentes y &ola empleos temporaleEntre enero de
2007 y octubrele 2012, se generarecasi 2.4 millones dempleosormales de los cuales
70% fueron empleos permanenye®0%empleos eventuales.

Durante el mismo periodo comparatif@anero 2007 y octubr2012 engrosaron las
filas de la PEA cerca dé2 millones dejovenes, con ello, el empleo formal generado solo
alcanz6 para cubrir urtarceraparte de los ritmos que demanda el crecimiento de la'PEA.

Asi, desde enero de 2007 la participacion de los aseguradosiales aumentd del 11% al

12Segun la OIT (201B) tan sélo durante 202011 la tasa de desempleo de jovenes entre 15y 24
aflos aumenté de 6.7% a 9.8% durante ZWI7L Segun otra fuente (OCDE 2012) la poblacion de
jovenes entre 129 afios sin empleo ni educacion aumenté del 24.2% al 24.4% durant2A@D7

y sobre todo para el caso de los hombres, de 9.1% a 11.0%.
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14% enoctubrede 2012, la tasa mas alta desde que existen estadisticas comparables

profundizando la tendencia hacia el empleo eventual.

Cuadro 7

Valores (miles de personas)

Participacion porcentual

Trabajadoresisegurados al IMSS (192412/40), milesde personas

Tasa de crecimiento

(mismo periodo del afio anterior)

Periodo Eventuales Permanentes Totala/ Eventuales Permanentes Totala/ Eventuales Permanentes Total a/
1994 1268,219 8,802,736 10,070,955 26 87.4 100.0 -
1995 958,635 8,501,119 9,459,755 101 89.9 100.0 244 34 6.1
1996 884,870 8,814,688 9,699,558 91 90.9 1000 77 37 25
1997 811599 9,599,561 10,411,159 78 922 100.0 -83 89 7.3
1998 1050,027 10,022,662 11,072,689 95 905 1000 294 44 64
1999 1210,606 10,504,167 714,774 03 89.7 100.0 5.3 48 58
2000 1306,155 11,114,743 12,420,898 05 895 1000 7.9 58 6.0
2001 128,71 11,223,580 1,441,751 98 90.2 100.0 67 10 02
2002 1201905 1,126,672 12,328,577 9.7 903 1000 13 09 09
2003 1214,067 1101556 2,315,623 9.9 90.1 100.0 10 02 0.1
2004 1281704 11,277,751 12,559,456 02 89.8 1000 56 16 20
2005 1375,266 11,590,524 12,965,789 106 894 1000 73 28 32
2006 1536,235 12,037,442 18573677 13 887 100.0 n7 39 47
2007 1634,050 1,510,526 14,144,576 16 88.4 1000 6.4 39 42
2008 1685,336 12,750,240 14,435,576 17 883 1000 31 19 21
2009 1677,048 1,317,080 13,994,27 20 88.0 1000 05 34 31
2010 1884,199 12,640,250 14,524,448 80 87.0 1000 va4 26 38
2011 2,052,031 13,1016 " 15,153,643 B5 86.5 100.0 8.9 36 43
202 2,198,515 13,549,736 15,748,251 10 86.0 100.0 85 40 46
2012/01 2141176 13,286,683 15,427,859 39 86.1 100.0 86 37 43
2012/02 2,181488 13,382,106 15,563,594 0] 86.0 100.0 88 38 45
2012/03 2,230,201 13,465,478 15,695,679 u2 85.8 100.0 98 38 46
2012/04 2,214,198 13,491961 15,706,159 “1 859 100.0 96 38 46
2012/05 2,184,438 13,547,118 15,731556 B9 86.1 100.0 86 39 45
2012/06 2,185,370 13,621,460 15,806,830 B8 86.2 100.0 88 41 47
2012/07 2,195,692 13,653,535 15,849,227 39 86.1 100.0 80 42 4.7
2012/08 2,215,487 13,704,769 15,920,256 B9 86.1 100.0 76 43 47
2012/09 2,238,585 13,794,510 16,033,095 1.0 86.0 100.0 71 43 4.7
2012/10 2,287,507 13,894,901 16,182,408 11 85.9 100.0 71 44 48
2008/10 - 2007/01 178,395 591574 769,969 232 768 100.0 14 48 56
2009/05 - 2008/10 -125,618 -570,820 -696,438 180 820 100.0 72 -45 -4.8
2012/10 - 2008/10 (b) 547,638 1070,200 1617,838 338 66.2 100.0 71 20 27
2012/10 - 2007/01(c) 726,033 1661774 2,387,807 304 69.6 100.0
2022/ (indice 2007/01=100) 465 113.6 .3
Variacién de la PEA 2007/01:2012/03 (d ) 7,230,536
(e)=(c)/(d) 13

al Serefiere exclusivamenr al total de los trabajadonesrmanentes y eventualesamtivo, es decir, no incluye a los asegurados de otras
modaldades como seguro facultatiyzgra estudiantes y no esiamtes, seguro de salud parddmilia y los de continuzdn voluntaria.
b/ Se trata de la tasa de crecimiento promedio anual.

FuenteINEGI (2012).

El cuadro8 permiteexaminarel desempefio del empleo sectorial de la economia

mexicana.
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Cuadro 8
Asegurados permanentes en el IMSS por se2@0(201210)

Agricultura, Servicios para

B o Electricidad y : Transportes y Servicios
Periodo Total a/ ganaderia, Extractivas Manufacturas Construccion suministro de agua Comercio comunicaciones empresas, sociales y
silvicultura, al al al a personas y el
potable a/ al comunales a/
cazaypescaal hogar a/
Valores (Miles de personas)
2008/10 - 2007/01 801481 2,861 19,667 -109,452 101846 8,717 230,059 38,192 419,730 89,861
2009/05 - 2008/10 -701317 -3,481 293 -348,788 -136,503 2,336 -90,760 -34,488 -106,233 16,307
2012/10 - 2008/10 1591798 30,498 35424 387,603 17,635 -20,468 411071 75,862 365,304 188,869
Participacién porcentual
2000 1000 30 0.6 356 76 12 B2 52 85 01
2001 1000 30 05 337 75 12 B1 54 B0 06
2002 1000 29 0.5 322 75 12 07 54 03 un1
2003 1000 28 0.5 310 77 12 99 54 97 16
2004 1000 28 05 304 78 12 07 54 20.2 ro
2005 1000 28 0.6 29.8 79 12 07 54 207 »o
2006 1000 26 0.6 290 84 12 196 54 213 19
2007 1000 25 0.6 281 8.6 12 7 53 223 us
2008 1000 24 0.7 268 84 12 200 54 233 ns
2009 1000 25 0.7 252 79 12 206 54 240 25
200 1000 24 0.7 259 8.0 10 205 53 240 r4
201 1000 24 0.7 26.2 8.0 10 205 53 237 r2
202
2012/01 1000 24 0.8 26.1 78 10 206 54 237 22
2012/02 1000 24 0.8 262 79 10 205 53 236 22
2012/03 1000 24 0.8 263 79 10 204 53 237 22
2012/04 1000 24 0.8 263 8.0 10 205 53 236 21
2012/05 1000 24 0.8 263 8.1 10 205 53 235 »1
2012/06 1000 24 08 26.3 82 09 206 53 236 0
2012/07 1000 23 08 26.3 83 10 206 53 236 un7
2012/08 1000 24 0.8 263 84 0.9 206 53 235 us8
2012/09 1000 24 0.8 262 84 09 206 53 234 n9
2012/10 1000 24 0.8 26.1 84 09 207 53 234 n9
2008/10 - 2007/01 1000 04 25 -7 27 1 287 4.8 524 nz
2009/05 - 2008/10 1000 05 0.0 497 05 -03 29 49 B1 -23
2012/10 - 2008/10 1000 19 22 244 74 -13 258 48 229 n9
Tasas de crecimiento (variacién con respecto al mismo periodo del afio anterior)
2001 02 -22 -55 5.1 -11 19 51 34 29 52
2002 -08 -26 -4.3 -53 -09 29 25 0.2 10 40
2003 -0.1 -24 48 -38 21 17 09 03 19 43
2004 19 02 21 0.1 25 11 10 0.6 4.1 51
2005 3.1 17 41 10 52 13 29 30 6.0 31
2006 46 -17 55 20 ni 21 43 45 77 36
2007 42 -0.8 8.7 08 6.3 18 44 38 89 34
2008 20 -0.2 51 -2.7 05 31 37 25 6.6 20
2009 -31 -08 5.6 -8.8 -8.8 -4.0 -03 -3.2 -03 3.0
2010 38 06 45 6.4 38 -7 33 16 38 23
201 43 43 77 5.6 4.7 6.0 4.6 51 31 28 17
2012
2012/01 43 45 na 42 44 27 49 6.1 37 31
2012/02 44 48 us 43 52 23 51 65 37 31
2012/03 45 46 uo 43 52 31 48 6.1 42 32
2012/04 44 a7 7o 44 6.5 16 45 53 4.0 31
2012/05 45 35 s 47 6.3 32 47 53 38 31
2012/06 47 36 v2 4.8 6.7 27 55 52 40 30
2012/07 48 33 s 51 8.1 29 54 55 34 28
2012/08 48 3.1 51 51 78 28 55 49 36 29
2012/09 a7 28 B9 50 75 19 53 4.7 40 27
2012/10 48 34 BS 51 73 18 55 45 41 25
2008/10 - 2007/01 59 08 255 -2.8 9.0 54 8.6 52 u1 55
2009/05 - 2008/10 -4.8 -10 03 -9.2 -110 14 -31 -4.4 -31 09
2012/10 - 2008/10 b/ 26 21 8.1 25 23 -32 34 24 26 26
2012/10 (2007/0=100) ws 109.6 715 07.1 1.4 927 239 55 264 .0

a/ No incluye tabajadores eventuales del cantpoTasa de crecimiento promedio anual
Fuente: elaboracién propia con baséNEGI.

Destaca una caida sistematica del peso relativo del empleo permanente
manufacturero con respecto al empleo permanente tefaB5.6% en 2000 al 26.1% en
octubre de 2012 (ver gréafica. @l empleo manufactureresde los mas afectados por la
crisis econdmica acalt de los 701 mil empleos permanentes perdidos entre octubre de
2008 y mayo de 2009, 349 mil correspondieron a empleo manufacturero, con ello, 1 de
cada 2 empleos permanentes perdidos entre esos meses, se situaron en las actividades
manufactureras, lo cua@e tradujo eruna caida en los ritmos de expansion del empleo
permanente manufacturero de 9.2%.

Ademas,entre octubre de 2008 octubrede 2012 se generaraasil millon 592

mil empleos formales, de los cuale873mil fueron generados en las actividades

MONITOR DE LA MANUFACTURA MEXICA®2 8, NUMERO ROVIEMBRE, 2012



manufactureras, es decir, uno de cada cuatro empleos generados entre éstos afios se situaron
en las manufacturas. Entretanto, una cuarta parte de los empleos generados se ubico6 en el
sector comercio y otra cuarta parte en el sector servicios para empasasas y el

hogar. No obstante la recuperacion del empleo desde mayo de 2009, a septiembre de 2012
han sido particularmente los servicios los generadores de empleo desde entonces, mientras

que la incidencia de la agricultura, mineria y la manufacsido reducida.

Gréfica 6
Asegurados permanentes en el IMSS en la manufactura, participacion relativa en el tot20(Z2000)
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Fuente: elaboracion propia con base en la SZBE)

El cuadro9 presenta las principales tendencias de la inversion fija bruta @sB)otorio
quela tasa de inversiéon (relacion inversion a produsenantiene relativamente estable durante
20032012/02, con un &ximo en 2012 y un minimo en 2009. No obstante, durante Z%/02
el coeficiente apenas aumentd un 1.1% del Pi@&e asu incrementola tasa de inversion se
encuentraodavia por debajo de los altos niveles que alcanz6 durante el trienid 987 &e 25%
(Ortiz Velasquez 2011por tipo de biema elevacion de la tasa de inversion entre 200B2/02 se
explicabasicamentgorque la inversibn en maquinaria y equanomentade 6.46 a 10%y bajo
este rubro es la maquinaria y equipo importada la de mayor dinanismagente demandanta,
elevacon de la tasale inversiones resultado un ligeraumento del sector publidale 1.1% del
PIB- y sobre todo de | sector privado, del 3.3% del PIB para-2003/02.
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Cuadro 9

Inversion fija bruta y sus diversos agregados (200B82/02), precios constantes de 2003

Periodo Inversién Fija Construccion Magquinaria 'y equipo Poragente demandante
Bruta Total Residencial No residencial Nacional Importado Publica Privada
Participacion relativa en el PIB global
2003 18.9 5.3 7.2 2.3 4.1 3.8 15.1
2004 19.7 53 7.3 2.4 4.6 4.1 15.5
2005 20.5 5.3 7.5 2.5 5.2 4.4 16.1
2006 214 5.4 7.6 2.5 5.8 4.1 17.2
2007 22.2 55 7.8 2.6 6.3 4.5 17.7
2008 23.1 5.4 8.3 2.7 6.7 5.3 17.8
2009 217 4.8 8.8 2.2 5.8 5.9 15.7
2010 218 4.6 8.3 2.4 6.5 6.0 15.8
201 22.8 4.6 8.3 2.7 7.3 5.7 17.1
2012/01 23.3 4.7 8.6 2.7 7.3 4.5 18.8
2012/02 23.3 4.7 8.6 2.6 7.4 4.9 18.4
Tasa de crecimiento (con respecto almismo periodo del afio anterior)
2003
2004 8.0 3.7 6.1 6.1 18.1 12.5 6.9
2005 7.5 25 5.2 8.1 16.3 9.8 6.8
2006 9.9 8.9 7.2 4.3 17.4 -11 2.9
2007 6.9 3.5 5.9 6.6 n7 n7 5.8
2008 5.5 0.5 6.8 5.2 8.2 20.3 17
2009 -118 -16.5 0.4 -211 -19.2 4.5 -16.7
2010 6.2 -0.2 -0.1 3.5 8.4 6.3 6.2 19
201 8.9 4.6 3.4 4.4 16.8 -0.8 125
2012/01 8.8 5.3 6.3 10.0 13.8 12.6 7.9
2012/02 6.2 4.9 5.8 15 5.8 8.7 5.6
2012/02 (indice 2007/02=100) 4.1 915 118.0 1218 126.0 128.9 110.7

Fuente: elaboracién propia con base en INEGI

Finalmente, abordaremos brevemente las principales tendencias de dos variables
internacionals: el tipo de cambio real y el comercio internacio@n respecto a la primera
variable el grafico7 revelala estructurakobrevaluacion del tipo de cambio réatilizada como
Afancl-ianfalnadi onar i aodo achaage les ofhentadlbaporerbRrid ¥y Réreal ®
2001)- entreenero de 199§ agosto de 2012

Si bien los niveles de sobrevaluati superiores al 30% en ciertos momentos anteriores a
la crisis de 1994995 han disminuido, sigue incidiendo negativamesreel aparato productivo y
el empleo, conviréndose en un incentivo significativo para incrementar las importaciones y
castigar las exportacioneBe igual formadesde la crisis internacional en 26889 se advierte

una creciente devaluacion del tipo de cambio y una digidin de los niveles de sobrevaluacion.
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Fuente: elaboracién propia con base en Banco de México.

El cuadro10 y la grafica 8 reflejan algunos de los principales cambios estructurales

20

recientes del comercio exterior de México, particularmente:

1.

El comercio exterior de México vivid una profunda crisis durante 2009, con una tasa de
crecimiento de las exportaciones e importaggode-21.2% y-24%, respectivamente, y

uno de los peores desempefios desde que existeistisaaccomparables en México.

No obstante lo anterior, el comercio exterior se recupero significativamente durante 2010 y
2011 con tasas de crecimiento superi@ales5% en ambos afios. En 2012, sin embargo, el
crecimiento sek inferior al 10% en ambas variables, con base en las tendencias hasta agosto
de 2012.Adicionalmente, dos tendencias parecieran relevantes: a. la muy baja tasa de
crecimiento de importacionesexportaciones de Estados Unidos a agosto de 2012, de 6.8%

y 6.1%, respectivamente y, b. las enormes diferencias en el indice de las exportaciones e
importaciones (base 2007) que refleja el dinamismo durante el sexenio: mientras que las
exportaciones e ingutaciones a EU representaron en 2011 el 128.5% y 125% para Estados
Unidos en 2011, lo hicieron en 315% y 176% para China, respectivarstdereciente
tendencia refuerza aspectos analizados en anteriaieseros de Monitor de la
Manufactura Mexicana desde 2000 el comercio exterior de México no volvié a
experimentar el dinamismo experimentado durante -P898, particularmente debido a la
competencia con China y a la creciente desinte@nagel Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN).

MONITOR DE LA MANUFACTURA MEXICA®2 8, NUMERO ROVIEMBRE, 2012



Cuadr

0 10

México: comercio exterior por paises (198&12/08)

Importaciones

Exportaciones

Periodo

Total America  tados e“r:;e";’EUE) Asia China Affica  Oceania Total América  F51a%0 eu':ﬂ";i"(ua Asia China Africa Oceania
Millones de délares
1993 51886 47,586 42912 2,705 1348 45 5 56 65,367 49,030 45,295 7922 7373 386 Bl 271
1994 60,882 56,97 51619 2,876 1544 42 B 69 79,346 59,464 54,834 9,225 9,464 500 19 316
1995 79,542 73331 66,274 3377 2,044 37 47 75 72453 57,092 53,902 6,853 7699 521 29 7
1996 96,000 89,075 80,570 3578 2,601 38 81 70 89,469 71485 67,536 7,901 8,998 760 221 261
1997 10,431 10339 94,377 4,074 2,392 46 0 88 109,808 86,791 82,002 0,89 u35 1247 276 319
1998 17,539 10,587 103,002 4018 2,201 06 94 »4 5373 98,635 93,258 12,053 12,840 167 373 402
1999 136,362 128,064 120,262 5484 2,24 6 66 B3 u1975 11704 105267 13,226 5,129 1921 ar 426
2000 166,121 157,398 147,400 5,744 2,158 204 42 02 174,458 136,467 127534 15375 20,271 2,880 504 485
2001 158,780 150,401 40,564 5420 2223 282 04 08 168,396 123,569 13,767 16,885 25345 4,027 608 613
2002 51046 51549 141898 5,636 3310 654 w 89 168,679 17,755 106,557 17,209 31360 6,274 401 600
2003 164,766 154,239 144293 6,222 3,683 974 8 22 170,546 17,485 105,361 18,687 31854 9,401 391 7
2004 187,999 176472 64522 6,835 3942 986 70 291 196,810 127,369 10,827 21849 44,400 4374 505 691
2005 214,233 199,234 183563 9,206 4779 186 342 364 221820 137,981 118,547 26,076 53,654 17,696 571 115
2006 249925 231238 21799 11045 6,386 1688 460 469 256,058 153,178 03N 29,152 68,893 24438 835 1246
2007 271875 24795 223,133 14,582 761 1895 464 608 281949 163358 139473 33945 79,451 29,744 1305 1329
2008 291343 262,795 233,523 7322 8,626 2,045 807 743 308,603 176,656 151335 39,300 86,211 34,690 2,047 1230
2009 229,704 208,494 185,101 11684 7561 2,208 635 575 234,385 10528 12,434 27322 72,158 32529 928 119
200 298473 270599 238,684 14,480 10,704 4,183 466 78 301482 167,153 45,007 32623 95,918 45,608 1332 157
201 349,375 311806 274431 1,36 1,547 5,964 738 993 350,843 198,988 174,356 37,774 107,11 52,248 1809 1433
2012/08 246,077 217,457 190588 1671 1,082 3,685 476 830 244,93 138493 121889 2758 73852 36434 905 908
Tasas de crecimiento (con respecto al mismo periodo del afio anterior)
1993 - - - - - - - - - - - - - -
1994 73 B1 203 63 ue6 -58 69 235 214 213 211 B4 284 293 B7 B7
1995 306 305 284 74 323 22 199.0 91 -8.7 -40 -17 -25.7 -8.7 42 -B9 -44.0
1996 207 215 216 59 273 35 711 -6.0 235 252 253 B3 69 459 719 475
1997 50 6.0 71 B9 -80 09 492 256 227 214 214 290 258 642 248 221
1998 6.4 70 9.1 -13 -80 110 -215 397 n2 B6 B7 B3 BS5 296 35.1 258
1999 6.0 58 68 365 -35 9.2 -30.2 75 B2 B2 »9 9.7 78 B8 05 6.1
2000 218 229 226 a7 16 611 -36.9 -229 229 222 212 B2 340 499 223 B8
2001 -44 -44 -46 56 30 384 uo4 57 -35 95 -108 98 250 399 207 265
2002 14 08 09 40 489 B21 29 749 02 -4.7 -6.3 19 237 55.8 -34.1 21
2003 23 18 17 04 u3 490 520 us 11 0.2 -11 86 16 498 -23 B85
2004 u1 ua uo 9.8 70 12 -48 375 54 84 52 69 394 529 291 -28
2005 1o 29 u6 347 212 5.1 017 251 »7 83 70 B3 208 231 BO 730
2006 87 B1 B4 200 336 487 345 288 54 uno 99 ns 284 381 463 42
2007 88 72 54 320 92 3 08 297 01 6.6 70 B4 53 217 56.2 6.7
2008 72 6.0 a7 B8 B3 79 739 221 95 81 85 58 85 66 56.9 -75
2009 -212 -20.7 -20.7 -325 23 8.0 -212 -226 -240 -26.1 -25.7 -305 -63 6.2 -54.7 -9.0
200 299 298 289 239 416 895 -266 249 286 28.1 29.0 B4 329 402 436 33
201 71 52 50 322 359 426 584 382 64 90 202 58 n7 ue 358 239
2012/08 6.8 55 48 74 213 39 8.0 278 65 59 6.1 97 71 98 -55 17
1993-2000 B1 B6 B3 n4 70 242 B0 91 B1 B7 59 99 B5 332 212 87
2000-2011 70 64 58 u6 B9 359 299 229 6.6 35 29 85 63 30.1 23 04
2011(indice 2007=100) 85 58 30 B12 w11 317 1592 832 a4 ri8 »50 ms3 148 57 1386 078
Participaciones relativas
1993 1000 917 827 52 26 0.1 0.0 01 1000 750 69.3 »1 u3 06 02 04
1994 1000 923 848 a7 25 01 0.0 01 1000 749 69.1 ne6 n9 06 02 04
1995 1000 922 833 42 26 0.0 01 01 1000 788 744 95 06 07 02 02
1996 100.0 928 839 37 27 00 01 01 100.0 799 755 88 01 08 02 03
1997 100.0 936 855 37 22 00 01 01 1000 790 747 93 103 11 03 03
1998 1000 941 876 34 19 01 01 01 1000 787 744 96 0.2 13 03 03
1999 100.0 939 88.2 40 16 01 0.0 01 1000 787 741 93 0.7 14 03 03
2000 1000 947 88.7 35 13 01 0.0 01 1000 782 731 88 u6 17 03 03
2001 100.0 947 885 34 14 02 01 01 100.0 734 676 00 51 24 04 04
2002 1000 94.1 881 35 21 04 01 01 1000 69.8 63.2 02 86 37 02 04
2003 1000 936 876 38 22 06 01 01 1000 68.9 618 uo B7 55 02 04
2004 1000 939 875 36 21 05 01 02 1000 64.7 56.3 u1 226 73 03 04
2005 1000 93.0 85.7 43 22 05 02 02 1000 62.2 534 us 242 80 03 05
2006 1000 925 84.7 a4 26 07 02 02 1000 59.8 50.9 na 269 95 03 05
2007 1000 912 821 54 28 07 02 02 1000 579 495 20 282 05 05 05
2008 100.0 90.2 80.2 59 30 07 03 03 100.0 572 490 »7 279 n2 07 04
2009 100.0 908 806 51 33 10 03 03 1000 55.7 480 un7 308 B9 04 05
200 1000 90.7 80.0 49 36 14 02 02 1000 554 481 08 318 51 04 04
201 1000 89.2 785 55 42 17 02 03 1000 56.7 49.7 08 305 n9 05 04
2012/08 1000 884 775 6.0 45 15 02 03 1000 56.7 499 u3 302 1“9 04 04
Saldo comercial Participacion en comercio total
1993 -13,481 -1445 -2,383 5216 -6,025 -342 gy 25 1000 824 752 91 74 04 01 03
1994 -18.464 -3,.267 -3216 -6,348 -7.920 -457 -1B4 -248 1000 825 759 86 79 04 01 03
1995 7,088 16,239 2371 -3477 -5,655 -484 -81 -102 1000 858 791 67 64 04 01 02
1996 6,531 17,590 1B.034 -4,324 -6,397 -721 40 191 1000 86.6 799 6.2 6.3 04 02 02
1997 16,528 2375 -6,115 -8923 -1201 -156 -231 1000 86.3 80.1 65 6.2 06 02 02
1998 1952 9,743 -8,034 -10,639 -151 =279 -278 100.0 86.1 80.8 66 62 07 02 02
1999 16,360 14,995 -7,742 -13,005 -1795 -346 -293 1000 86.1 810 6.7 6.2 07 02 02
2000 20,930 19,865 -9,631 -B.13 -2,676 -462 -382 1000 86.3 80.7 62 6.6 09 02 02
2001 26,832 26,798 -11465 -23,122 -3,745 -505 -505 1000 83.7 777 6.8 84 13 02 02
2002 33,794 35,341 -11573 -28,050 -5,620 -283 -411 1000 817 754 69 05 21 02 02
2003 36,754 38,933 -12,465 -28,171 -8426 2B -500 1000 810 745 74 06 31 02 03
2004 49,03 53,695 -15,014 -40,459 -13,388 -336 -400 1000 790 716 75 6 40 02 03
2005 -7,587 61254 65,016 -16,870 -48,875 -16,561 -229 -831 100.0 773 69.3 81 B4 43 02 04
2006 -6,133 78,060 81488 -18,107 -62,508 -22,750 -375 777 1000 76.0 676 79 u9 52 03 03
2007 -10,074 84,557 83,660 -19.363 -71838 -27,848 -841 -721 1000 743 655 88 B7 57 03 03
2008 -17,261 86,139 82,188 -21979 -77586 -32,646 -1240 -487 1000 732 64.1 94 58 6.1 05 03
2009 -4,681 77,966 72,667 -15,638 -64,596 -30,321 -293 -544 1000 731 64.1 84 2 75 03 04
200 -3,009 103445 93677 -18,143 -85,215 -41425 -866 -438 100.0 730 64.0 79 s 83 03 03
201 -1468 1wsB. 100,075 -18,638 -92,564 -46,284 -1071 -440 1000 729 64.1 81 74 83 04 03
2012/08 1884 78,964 68,698 -12,842 -62,771 -32,749 -429 -79 100.0 726 63.7 86 73 8.2 03 04

Fuente: elaboracién propia con base en INEGI.
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3. El cuadrol0 tambiérrefleja los profundos cambios estructess#n el comercio exterior de
México durante 1993012/(B, particularmente la dstica caida en la participacion total del
comercio exterior de México de Estados Uniddsl 81.0% en 1999 al 63.7% en 2012/08
y en las importaciones deéMico i del 75.5% en 1996 menos del 50% del total desde
2007.Como contraparte Chin@éase el cuad 11)se ha convertido en el segundo socio
comercial de Mxico desde 2003 y su participacién el comercio exterior de éfico
aumenté del 0.4% en 1993 al2® en 2012/08. La participacion de China es
particularmente relevante en las importaciones meagarepresentaron el 14.9% en
2012/08 y la reladin importaciones / exportaciones con China fue de 9:1 en 2011, es decir,

China es el pais con el que Méxregistrael mayor déficit comercial en los Gltimos afios.

Gréfica 8
México: participacion detomercio con Estados Unidos y China (1:293.2/08), participacion sobre el total
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Fuente: elaboracion propia con base en INEGI.

4. Es de igual forma importante destacar que a nivel de capg&uold€xico la estructura
exportadora e importadora se ha maidkerpracticamente inalterada y con un muy alto
grado de concentracion: solo 4 capitul@ectronica, automotriz, petroleo y autopartes
representaron mas de 2/3 partes de las exportaciones mexicanas dura2@12038, de

67.38% en 2012/08, mientras dos mismos capitulos también han concentradededor
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del 55% de las importaciones mexicanas durante-2002/08, en 2012/08 de 54.65%;
destacan las altisimas importaciones de petréleo y sus productos, de 5,308 millones de
dolares en 2001 a 35,021 milles en 2011 y convirtiéendose de tal forma en el tercer
capitulo mas importante de importacion de México. Como resultado de las tendencias
anteriores, México realizé en 2011 su principal déficit a nivel de capitulos en plastico y sus
manufacturas -11,870 millones de dolares) y productos quimicos organicd@sl44
millones de ddlares) y son superavitarios los sectores automotriz (34,330 millones de
ddlares) y petréleo (13,539 millones de ddlares); no obstante, el superavit petrolero cae de

niveles superioiea los 24,000 millones de dolares (en 2006).

Cuadro 11
México: comercio exterior con China por principales capitulos (ZD1R08)

Exportaciones
2001 2002 2003 2004 2008 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Ene-ago 2011 Ene- ago 2012 2001-2011
Valor [millones de dolares)
26 Minerales Metaliferos, Escorias y Cenizas 3 7 6 76 101 133 287 a7 553 1,028 1,557 901 1,001 4,228
27 Combustibles Minerales, Aceites Minerales a o a o 0 1 1 o o 724 1,334 652 198 2,061
87 Vehiculos Automaviles 5 i6 15 18 52 199 a2 181 209 641 891 613 683 2,438
74 Cobre y sus manufacturas o 1 5 61 146 429 361 487 408 619 735 424 au 3,254
85 Electronica 7 12 4 21 39 84 186 291 263 301 348 222 561 1563
Subtotal 2 394 364 479 633 1,249 1,410 1579 1,563 2,787 3,698 1,968 2,451 14,378
Resto B0 120 99 w2 502 439 485 466 652 1411 2,267 1185 652 6,775
Total exportade a China 282 514 463 751 1,136 1,688 1,895 2,045 2216 4,198 5,965 3,153 3,108 21,153 2 3
Participacién (en porcentajes)
26 Minerales Metaliferos, Escorias y Cenizas 0.1 03 12 82 129 5.4 19.0 38 184 147 123 286 322 200
27 Combustibles Minerales, Aceites Minerales 09 13 12 10.1 89 78 15.2 233 250 245 261 207 64 97
87 WVehiculos Automaviles 26 24 09 29 34 5.0 98 14.2 121 72 59 195 220 115
74 Cobre y sus manufacturas 18 30 33 24 45 18 12 88 94 153 149 134 134 154
85 Electronica 731 626 720 403 60 1 191 7.0 56 a7 28 7.0 181 74
Subtotal 785 766 785 638 558 780 7.4 772 706 66.4 620 624 79.0 680
Resto 215 234 214 362 422 26.0 256 228 294 36 380 376 210 20
Total exportado a China 1000 100.0 1000 100.0 1000 1000 100.0 100.0 100.0 1000 1000 1000 1000 1000
Tasa de crecimiento anual
26 Minerales Metaliferos, Escorias y Cenizas - 959 2808 10404 1380 1934 -159 5.0 -162 517 187 - 11 893
27 Combustibles Minerales, Aceites Minerales 152.7 13.2 1205.2 344 30 1169 655 159 859 514 69.4 1640
87 Vehiculos Automdviles - 678 -86.5 4263 9.7 1187 1207 56.2 16 19 161 - 13 67.4
74 Cobre y sus manufacturas - 2014 15 175 186.4 287.2 63 -14.7 15.7 2062 391 - 22 1193
85 Electrénica - 77 68 9.1 -24 36.4 -10.1 -60.6 133 0.0 -16.3 - 1525 473
Subtotal - 778 76 s 322 7.2 129 120 -10 783 327 - 246 25
Resto 587 174 1743 845 126 106 40 40.1 1163 60.7 45.0 437
Total exportade a China - 823 29 623 511 487 123 79 84 895 421 - 16 357
Importaciones
Valor [millanes de délares)
BS Maguinas, Aparatos ¥ Material Ekéctrico, ¥ Sus Par 1,385 2,255 3,150 5,330 7,110 10,608 12,914 15,497 15,361 21,755 23,238 14,503 15,734 134,340
84 Reactores Nucleares, Calderas, Maquinas, Aparatos 684 1,386 3272 4570 4567 5855 6,104 6,704 7,199 10,658 12411 8,181 8,899 72,109
95 Juguetes, Juegos Y Articulos Para Recreo O Deporte 178 212 204 275 414 927 1,530 1,690 1,279 2,066 2,304 1,487 1,236 12,314
90 Instrumentos ¥ Aparatos e Optica, Fotografia 0 Ci 287 348 373 477 625 1,067 2,099 2,189 1,610 1,353 1319 682 676 12,425
76 Aluminio y sus manufacturas 11 15 16 36 a7 94 138 191 137 233 1,295 832 766 2,979
Subtotal 2,708 4,425 7.269 11,038 13,226 18,886 23,387 26,962 26,226 36,855 40,413 21,822 23,712 235,106
Resto 1,321 1,849 2,132 3,336 4470 5,552 6,360 7,728 6,303 8,752 11,835 6,358 7,666 67,305
Total importada de China 4,027 6274 9401 14374 17,696 24,438 29,747 30,690 32,520 45608 52,248 28,180 31,378 302,411
Participacion (en porcentajes)
B85 Magquinas, Aparatos ¥ Material Ekéctrico, ¥ Sus Par 344 359 35 71 40.2 434 434 a7 472 417 445 515 433 444
B4 Reactores Nucleares, Calderas, Maquinas, Aparatos 170 21 a8 g 258 231 205 193 221 234 238 29.0 249 238
95 Juguetes, Juegos ¥ Articulos Para Recrea O Deporte 71 56 20 33 35 44 71 63 50 30 25 53 17 41
90 Instrumentos ¥ Aparatos De Optica, Fotografia 01 Ci 44 34 22 19 23 38 51 49 39 45 44 24 33 41
76 Aluminio y sus manufacturas a3 36 29 27 28 26 25 25 24 22 22 30 24 10
Subtotal 6.2 705 773 768 7.3 73 786 i 806 80.8 773 774 756 7.7
Resta 28 25 27 132 53 27 214 23 19.4 192 27 26 244 23
Total importada de China 1000 1000 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 1000 100.0 1000 1000
Tasa de crecimiento anual
85 Maquinas, Aparatos Y Material Eléctrico, ¥ Sus Par - 627 397 69.2 33.4 49.2 21.8 20.0 08 aL6 68 - 85 26
84 Reactores Nucleares, Calderas, Miquinas, Aparatos - 1028 1360 397 0.1 238 80 98 74 480 164 - 88 316
95 Juguetes, Juegos ¥ Articulos Para Recrea O Departe - 215 71 pr23 3o 708 96.7 a3 265 -160 25 - 169 292
850 Instrumentos ¥ Aparatos De Optica, Fotografia O Ci 133 35 316 50.4 1239 65.1 10.4 243 615 s 08 165
76  Aluminio y sus manufacturas - 299 204 432 326 231 17.2 19.7 -120 319 115 - 79 606
Subtotal - 635 643 518 198 428 28 153 27 05 97 - 27 10
Resta - 400 153 56.5 340 242 145 ns -18.4 89 352 - 206 245
Total importado de China - 558 498 529 =8 381 217 166 62 402 146 - 113 292

a/ Las tasas de crecimiento promedio anual corresponden al pa¢iddoafios que compreneleejul 2001 a engul 2012.
Fuente: elaboracién propia con base en WTA.
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5. El cuadrol1ll muestra a nivel de capitulos los rasgos del comercio exterior con China
durante el periodo 2064012/07.Desde20052006 las exportacines mexicanas se han
crecientemente Al atinoamericanizadoo (Dussel
electronica, autopartes y automotriz han sido desplazados como principales capitulos de
exportacion, ahora por minerales, petrdleo y cobre; éstosogltconcentraron el 61% de
las exportaciones mexicanas a China hasta 2012/08. Las importaciones mexicanas, por el
contrario, se concentran en capitulos de mayor valor agregado: electrénica y autopartes,
concentrando el 68% de las importaciones proversetdeChina hasta 2012/08 y éstos
mismos capitulos son los principales causantes del mayusculo déficit comercial (véase

también el apartado 5).
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.  DESEMPENO DE LA MANUFACTURA MEXICANA

El tercer capitulo abordatres temas vinculados al desempefio de las manufacturas mexicanas
durante los ultimos afiog hasta finales de 201El primer apartado aborda las condiciones de
financiamiento para las empresas en Méxaspecto crucial para comprender el desempefio del
sedor en las Ultimas décaddsa segunda secci@malizatendencias aggadas y desagregadas del
PIB, empleq productividad, salarios realesyporcentaje de la capacidad de planta utilizadé

manufactura mexican&l tercer apaado cubre diversos temas vinculados al comercio exterior.

3.1 Condiciones de financiamiento para las empresas en México
El cuadro 2 presenta en forma agregada una de las principales limitaciones para el sector
manufacturero establecido en México: la falta fthanciamiento, particularmente el dirigidb

sector privado yalas empresagor parte de la banca comercial

Cuadro 12
Financiamiento otorgado por la banca comercial al sectoamcealio(19942012/09), porcentaje sobre PIB
indice 1994=100

Empresas y 25
~ Financiamiento Al sector Financiamiento - personas fisicas A estados y Al sector
Afo . X Consumo Vivienda - U P
total privado directo con actividad municipios publico
empresarial
1994 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1995 90.3 88.7 84.3 73.2 90.9 84.0 101.9 159.4
1996 78.5 77.9 52.0 45.6 51.0 53.4 106.5 73.7
1997 69.4 68.0 37.1 29.3 33.3 39.7 100.2 90.4
1998 65.2 62.5 338 25.8 295 36.4 88.2 135.9
1999 59.0 54.7 275 21.7 25.0 29.0 83.8 132.1
2000 54.2 45.1 22.8 215 194 23.8 79.4 131.2
2001 51.2 40.6 21.4 28.0 16.4 215 79.3 139.3
2002 48.8 37.6 20.1 37.1 14.4 19.1 77.6 145.6
2003 46.5 34.0 20.0 46.9 13.1 184 80.3 163.4
2004 42.8 29.7 19.8 62.0 13.2 16.3 83.3 255.4
2005 41.0 30.1 237 87.2 18.2 17.4 89.9 299.9
2006 38.8 30.4 28.1 117.0 29.2 17.8 80.4 209.5
2007 41.7 35.3 34.1 142.9 35.0 21.9 67.4 190.3
2008 45.4 39.8 38.9 150.6 39.6 26.5 74.1 204.9
2009 49.6 42.2 41.4 133.2 45.4 30.8 114.0 284.4
2010 52.8 39.7 38.9 1125 47.3 29.3 170.6 515.1
2011 55.3 40.7 40.0 119.1 46.4 30.3 170.7 563.7
2012 ene-sept 56.8 43.1 42.4 135.4 48.2 313 177.4 538.2

Fuente: Elaboracién propia con base en INEGI y Banco de México.

El cuadro refleja como a septiembre de 2012 el financiamiento otorgado al total de la

economia y a las empresas y personas fisicas como parte del PIB representd el 57% y 31% con

¥ Durante el periodo 1982012, la estructura del créali bancario mexicano muestra una
reconfiguracion en favor del crédito otorgado por la banca comercial y en contra de la banca de
desarrolloLa banca de desarrollo ha perdido peso relativo, de participar en el PIB con el 13.8% en
1982 y 14.7%en 1986a participacionesle un digito desde 1988de menos de un digito desde
2004 (en 2012 d®.7%. Como contraparte, la banca comercial incrementzdicipacion de poco

mas del 60% en 1980 a mas del 90% desde (B@dco de México 2012
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